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Muy Sres. Nuestros:

De conformidad con lo previsto en la Circular 972010 del Mercado Alternativo Bursatil (el
“MAB”), por medio de la presente se pone a disposicién del MAB la siguiente informacion
relativa a VousseCorp, S.A. (la “Sociedad” o “VOUSSE”).
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CARTA A LOS ACCIONISTAS

Apreciado Accionista:

Les presentamos el Informe Anual sobre los resultados de la evolucion de Vousse Corp., S.A.
(anteriormente denominada Suavitas, S.A.) durante el ejercicio 2014.

A lo largo del citado ejercicio, la Sociedad ha continuado con el proceso de reorganizacion interna
y reestructuracién global de la antigua empresa Suavitas, S.A.

Los pilares basicos de actuacién en dicha reestructuracion han consistido en:
i) Reubicacion parcial de clinicas y territorios, con la correspondiente concentracion
de cartera de clientes preexistentes en un menor nimero de clinicas;
i) Reestructuracion operativa de las clinicas, y por tanto ajustes laborales de los
equipos en las mismas;
iii) Reestructuracion financiera de la empresa.

El mes de abril de 2014 se caracteriz6 por el lanzamiento de una nueva marca e imagen comercial
“Vousse”, coincidente con la apertura de la primera clinica piloto “flag-ship” en Madrid. De esta
manera, comenzaba el proceso de relanzamiento de la Sociedad, mediante la redefinicion del
modelo de negocio, y ampliando la carta de servicios, que diversificaba la oferta apostando por
tratamientos anti-ageing aptos para combatir los efectos de la edad, como son arrugas, manchas,
flacidez y varices entre otros.

Con ocasion del lanzamiento de la nueva marca, se procedié a la actualizacién de las
proyecciones financieras publicadas para el ejercicio 2014 y 2015, que se publicaron mediante
Hecho Relevante el 11 de junio de 2014. De cara al ejercicio 2014, dicha actualizacion estimaba
unas ventas de 2.042 miles de euros, de los cuales, se alcanz6 en el primer semestre de 2014, el
45,9%, en linea con lo previsto.

Durante el 2° semestre del afio, y coincidiendo con la finalizacion de la reestructuracién global de
Suavitas, se llevaron cabo diversas actuaciones en el &mbito corporativo, fruto de los acuerdos
alcanzados en la Junta General Extraordinaria celebrada el 30 de julio de 2014, entre otros:

i) Agrupacion de Acciones o “contrasplit”, mediante el cual se cancelan la totalidad de las
acciones en las que se dividen el capital social, todas ellas de 0,01 euros de valor
nominal, para su canje por acciones de nueva emision, de 1,50 euros de valor
nominal, en la proporcion de 1 accién nueva por cada 150 acciones preexistentes, sin
modificacion del Capital social. Dicho acuerdo finalmente fue ejecutado el pasado 2
de abril de 2015.
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ii) Cambio de denominacion a VOUSSE CORP, S.A, cuyo acuerdo quedé finalmente
ejecutado e inscrito en el Registro mercantil el dia 24 de septiembre de 2014.

Estas, entre otras, fueron actuaciones encaminadas al fortalecimiento de la accion, asi como a la
consolidacién de la Sociedad en el Mercado Alternativo Burséatil con objeto de augurar una
nueva etapa para VOUSSE.

De esta manera, el pasado 26 de noviembre de 2014, a través de su filial Vousse Clinicas Médico
Estéticas, S.L, la Sociedad llega a un Acuerdo para la adquisicion del 100% del capital social de
Hedonai Estética Integral, S.L.(en adelante, “HEDONAI"), con un precio acordado de 7,2
millones de euros, de los cuales 5,2 millones corresponden a varios pagos en efectivo, y 2
millones de euros, como pago en acciones de VousseCorp, S.A. Tras la novacion de las
condiciones de pago acordadas el pasado 9 de marzo, la Sociedad tiene la posibilidad de obtener
un descuento por pronto pago en el precio de compra de 1 millén de euros, siempre y cuando
se adelante la fecha de cierre al proximo mes de julio de 2015.

HEDONAI, entidad participada mayoritariamente por Nazca Capital, integra una red de casi40
centros propios repartidos por toda la geografia espafiola y Lisboa (Portugal), estdn ubicados la
mitad dentro de los centros comerciales El Corte Inglés. HEDONAI cuenta con unreconocido
prestigio por su seriedad, calidad y compromiso con sus més de 200.000 clientes, a losque
ofrece servicios de Depilacion Laser, Medicina Estética, Estética, Dietética y Electrofitness. Enel
ejercicio 2013 (auditado por PricewaterhouseCoopers) obtuvo unos ingresos de 12,4 millones de
euros, habiendo alcanzado 12,6 millones de euros en 2014.

El mencionado acuerdo de adquisiciénha supuesto un impulso muy importante a la expansion e
internacionalizacion del grupo resultante (cuenta con mas de 45 centros propios repartidos porla
geografia espafiola y Portugal), gracias a la experiencia y conocimiento del sector y a las
clarassinergias que presentan de ambas compafias.

Como consecuencia de esta operacion, la Sociedad ha necesitado reorientar su plan estratégico en
la marca Suavitas, y pese al lanzamiento de la marca Vousse comentada anteriormente, y por
motivos de exclusiva auto-competencia, se modific el Plan Estratégico de la Sociedad, y por
tanto sus proyecciones financieras. A nivel consolidado el pasado 19 y 22 de diciembre de 2014,
se publicaron unas ventas estimadas de 2,5 millones de euros y un EBITDA de -1,3 millones para
el ejercicio 2014. Dichas estimaciones contemplaban un proceso de reestructuracion operativa en
Hedonai, que a nivel consolidado requirié provisionar 0,39 millones de euros para posibles
contingencias derivadas del proceso de Expediente de Regulacion de Empleo disefiado, el cual
culmino con acuerdo el pasado 20 de marzo de 2015, en linea con la prevision comentada.

Por todo ello, la Direccion de la Sociedad augura una nueva etapa de VOUSSE,que tras la
adquisicion de Hedonai estima se haya producido un adelanto de mas de 3 afios, lo que permitira
afrontar su plan de expansion e internacionalizacién.
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GRADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS PREVISIONES PARA EL EJERCICIO 2014

Tal y como se publicd mediante hecho relevante el pasado 19 y 22 de diciembre de 2014, tras la
adquisicion del 100% del Capital Social de Hedonai Estética Integral, S.L, y reunir los requisitos
legales y econdmicos para proceder a consolidar la informacion financiera del ejercicio 2014, la
Sociedad actualizd las previsiones a nivel consolidado de los ejercicios 2014 y 2015.Tras la
consolidacion contable de ambas empresas y de sus marcas (SUAVITAS y HEDONAI), el equipo
gestor de la Sociedad estimé alcanzar en 2014 un importe neto de la cifra de negocio de 2,5
millones de euros, es decir, aproximadamente € 0,5 millones méas que las previsiones anteriores.
Dicha variacion se debia, principalmente, a la integracion de las ventas de HEDONAI del mes de
diciembre con las ventas anuales de VOUSSE.

A continuacién se detallan las ventas y EBITDA consolidados del ejercicio 2014 post auditoria
(Ilamamos la atencion sobre las aclaraciones relativas al informe de auditoria de los estados
financieros individuales del ejercicio 2014 que incluyen salvedades y el correspondiente a los
estados financieros consolidado del ejercicio 2014 dada la existencia de una denegacion de
opinion) vs las estimaciones remitidas al mercado:

Gr.
(En Miles de Euros) 2.014 2014 e Cumplim
Importe Neto de la Cifra de Negocio 2.929 2515 116%
EBITDA GENERAL -1.128 -1.322 117%

EBITDA CLINICAS 115 -187

Conforme a las previsiones financieras de 2014 estimadas por la Sociedad en el mencionado
Hecho Relevante de 19 y 22 de diciembre de 2014, podemos destacar las siguientes variaciones:

- A nivel de ventas, la sociedad ha mejorado un 16% su cifra de negocio proyectada para
el ejercicio, tras la consolidacion de ambas empresas, motivado principalmente por una
mejoria en el ratio de captacion de clientes durante la segunda quincena del mes de
diciembre de 2014 en Hedonai.

- A nivel gastos de explotacién, destacan las siguientes acciones acometidas, con objeto de
reducir los costes operativos y de estructura:

i. En agosto de 2014 y como se publicd en la informacién financiera semestral, la
Sociedad finalizo la reestructuracion operativa y laboral en SUAVITAS, reduciendo
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los gastos de personal y de explotacion (clinicas y servicios centrales) desde
octubre en adelante un 57% y un 39% respectivamente en relacidon con el mes de
junio 2014.

ii. Durante el altimo mes del ejercicio 2014 se concreté un plan de re-estructuracion
global y operativa en HEDONALI, habiendo provisionado la Sociedad en el ejercicio
2014 el importe estimado del Expediente de Regulacién de Empleo.

- Finalmente, a nivel operativo de las clinicas, pese al EBITDA negativo en los centros
proveniente de la informacién del primer semestral, tras la consolidacion y reajuste de los
gastos de personal de clinica en Suavitas efectuado en agosto de 2014 y la incorporacion
de los datos de Hedonai del mes de diciembre (superiores a los inicialmente estimados),
se ha obtenido un EBITDA positivo en clinicas de 115 miles de euros (vs -187 miles de
euros estimados).

Con todo esto, la Sociedad ha obtenido finalmente un EBITDA de -1.128 miles de euros vs -1.322
miles de euros previstos, lo que ha supuesto una mejora en el indicador de un 17% con respecto
al estimado para el ejercicio 2014.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
VOUSSE CORP, S.A.:

Informe sobre las Cuentas Anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de VOUSSE CORP, S.A. (anteriormente
Sudvitas, S.A.) que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Vousse Corp, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.

Luis Caruana & Asociados, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, Tomo 9079, Libro 6363, Folio 49, Seccién 8, Hoja V135396. C.LF.: B-98165202.
Domicilio Social: Calle Doctor Romagosa, 1, 2°, Edificio Lucini. 46002 Valencia.



Fundamento de la opinién con salvedades

1. Como parte de nuestro trabajo de auditoria hemos enviado solicitud de confirmacién
escrita de saldos, operaciones y otros asuntos a la totalidad de las entidades financieras
con los que opera la Sociedad. A la fecha de emisién del presente Informe no hemos
recibido respuesta a la solicitud de dos entidades financieras con la que se mantienen
operaciones significativas. Ain cuando se han efectuado procedimientos alternativos
para obtener la adecuada evidencia de los saldos y otros riesgos mantenidos por la
Sociedad con dichas entidades financieras, el conocimiento y evaluacién de otras
operaciones, compromisos, garantias o informacién no recogida en los registros
contables y en las cuentas anuales s6lo es posible mediante la recepcién de confirmacién
escrita.

2. Como parte de nuestro trabajo hemos analizado los saldos de clientes registrados en el
capitulo “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance de situaci6n al 31
de diciembre de 2014 adjunto. El saldo de dicha cuenta asciende a 942.614 euros. Debido
a la naturaleza de los saldos de cliente que integran dicha cuenta, -con antigtiedad
significativa consecuencia, entre otros motivos, de la contratacién de abonos de servicio
para periodos superiores al afio-, a la atomizacién de los clientes que la componen y a
los procedimientos operativos de registro, no hemos podido satisfacernos sobre la
recuperabilidad final de dicho saldo y sobre la necesidad de reconocer provisién por
deterioro de los saldos que finalmente pudiesen resultar no recuperables.

3. Como se indica en la Nota 1 y 15 de la memoria adjunta la Sociedad tiene pendiente de
pago cuotas de impuestos, de seguridad social y salarios e indemnizacién a empleados
con los que ha rescindido su relacién laboral. Consecuencia de esta situacién se han
producido embargos y existen demandas de mas de cincuenta de dichos empleados.
Aun cuando los pasivos reconocidos en el balance de situacién adjunto a 31 de
diciembre de 2014 por estos conceptos incluye las deudas reconocidas asi como otros
pasivos adicionales, no es posible determinar el importe final de los pasivos u otras
contingencias que se deriven de dicha situacién.

Opinién

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los hechos descritos en el parrafo
“Fundamento de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Vousse Corp, S.A. a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo

Pdrrafo de énfasis

Sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, llamamos la atenci6n respecto a lo indicado en
la Nota 1 de la memoria adjunta. En dicha Nota se pone de manifiesto la evolucién negativa
de las operaciones de la Sociedad durante los tltimos ejercicios que ha supuesto una
importante reduccién de su cifra de negocios, la generacién de pérdidas y la existencia de un
déficit en su capital circulante, a 31 de diciembre de 2014, de 2,6 millones de euros,
aproximadamente. Esta situacién ha impedido a la Sociedad atender sus compromisos de
pagos en los plazos acordados con proveedores, acreedores, empleados, entidades
financieras y organismos publicos tributarios y de seguridad social. Estos hechos han
provocado la interposicién de demandas por parte de terceros y empleados con los que se



rescindi6 la relacién laboral asi como embargos por parte de terceros y de las autoridades
tributarias.

Asi mismo, en dicha Nota se indica que los nuevos Administradores de la Sociedad, -tras su
toma de participacién mayoritaria en su capital social el 13 de febrero de 2013-, han venido
estableciendo medidas de actuacion de acuerdo con el Plan de Viabilidad elaborado con
objeto de establecer las bases que permitan el crecimiento y desarrollo operativo sobre
premisas de equilibrio patrimonial, financiero y tesoreria. Bajo este planteamiento se
enmarcan las adquisiciones realizadas por parte de la Sociedad en noviembre de 2014 de
Hedonai Estética Integral, S.L., -cuyo perfeccionamiento esté sujeto, entre otros, al pago a los
vendedores del importe acordado en los plazos de vencimiento establecido-, y en junio de
2013 del negocio de clinicas médico estéticas de proximidad a Depilité Esparia, S.L. También
los Administradores de la Sociedad estan abordando un proceso de gestiones y negociacién
con objeto de alcanzar acuerdos de pago de las deudas vencidas con instituciones financieras
prestamistas y autoridades fiscales y laborales. También, para fortalecer la situacion
patrimonial, los accionistas de referencia de la Sociedad han otorgado préstamos
participativos que a 31 de diciembre de 2014 ascienden a 1.562.000 euros, contempléndose
futuras ampliaciones de capital, en el marco del Plan Estratégico y de expansién formulado
por los Administradores.

Las medidas y actuaciones descritas anteriormente son factores que, -en opinién de los
Administradores de la Sociedad-, mitigan la incertidumbre existente sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar su actividad bajo el principio de gestién continuada.
Consecuentemente la viabilidad futura de la Sociedad, su capacidad para hacer frente a los
pagos comprometidos en la adquisicién de Hedonai Estética Integral, S.L., para desarrollar
sus operaciones bajo el principio de empresa en funcionamiento y realizar sus activos, -
incluyendo el fondo de comercio generado en la combinacién de negocios realizada en el
ejercicio 2013 y los créditos fiscales reconocidos-, y liquidar sus pasivos por los importes y
segun la clasificacién con que figuran contabilizados en el balance de situacién adjunto esta
sujeta al éxito de las medidas recogidas en el Plan de Viabilidad impulsado por los
Administradores, al logro satisfactorio de los objetivos de renegociacién de deudas y pasivos
y de los procedimientos judiciales en curso y al apoyo de sus accionistas. En base a estos
fundamentos, los Administradores de la Sociedad han elaborado las cuentas anuales
adjuntas bajo el principio de continuidad empresarial.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestiéon adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

Valencia, 30 de abril de 2015

LUIS CARUANA & ASOCIADQOS, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C, N° 51973
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VOUSSE CORF, S.A.

BALANCE DE SITUA AL 31 DE DIt E
(Buros)
Nots dela Al Al Notas de ln Al Al
ACTIVO Memerla | 311272014 122013 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memora | 31272014 31/12/2013

ACTIVO NO CORRIENTE: FATRIMONIO NETO:

Inmovilizado inngible 5 1541.22205 2146.68224 | Fondow proplos- 10 79736358 2.595.632,29

Inmaovitzado makerial 6 1469572188 | 237805172 |  Capital escriturada 405000752 | 4.050.097,52

Invarsiones en empresan dal prupo y ssccladas 2 lrgo plano- " 317,00 - Prirra deemision 284229603 | 234229603

Inversiones financismas u largo plazs- B 114.527,82 12046020 |  Reservas- (600.45519)] (60045519,
Valores representalivos de deudas 737753 7.377,53 Legal y estatularias 744449 7A44A
Otros activos Anancleros 107.150,29 12208267 Otras reservas (607 599,68); {607 B99,68),

Adtivow por impursto diferide 1 180000451 | 128690282 |  Acciones ¥ participaciones en patrimenio propias EI5TE59)|  (53652926)

Tomlackvo mo corrienle 515666536 |  5.545.096.96 jercici 2 265977681)|  (1.512.937,11)
Remanente 1180153 1180153
Resultad d RE7T157834)|  (1.524.738,64)

Resulindo del eferciclo (pérdida) (1.799.042,18))  (1.146.839.70))
Tolal patrimonio nein F9726358 | 259561229
PASIVO NO CORRIENTE:

Provislones s Largo plazo 32.759,00 32.759,00
Deudan a largo plazo- 156267159 49.619 36

Deudas con smprssan dal grups y asccladas 14 1.562.671,59 -
Acreedores par d ¥ - 49.629,36
Pagivos por impuests diferido 1l 103.109.97 140.248,18
Total pasieo ma correate 1.693.539,96 220 636,56

ACTIVO CORRIENTE

Exinbencias 2437487 9251921 | PASIVOCORRIENTE:

Deudorea comarciales y ofran cuentas a cobrar- 1.020.888,52 85546180 | Provialomes a corto plazn 8715953 109.440,00
CHenbes por ventas ¥ prestacionss da servicios 8 04251438 765.506,72 | Deudan a corts plagn- 7R3.078,84 7TI0.022,65
Orros czéditos con las Administreciones Pablicas 11 BB274,26 89.955,08 Deudas con entidades de crédito g 643476,24 63833704

Inversiones en empresas del grapo a corto phizo- 264.600,00 - dores por dami 7y9 8992575 7168561
Créditos 1 corte plazon empresas del grupe 15 464,800,00 - Otros pasivos financieros 4967685 -

Inversiones financieran a corio plazo- 8 Nna767 22 10900959 | A clak a pagar 3.465364,15 192228289
Valores reprenentativos de deudas 302040 321567 | Poveedores a corto plazo [ 3412792 24.844,56
Cuentas con Socios ¥ Adminlstradores 14 216.746,82| 105.763,92| Arreadores varios 9 1.798.705,94 153151320

Feriodificaciones 350464 397764 Pergonal (Remuneraciones pendientes de pago) 9 674.851,20 576,129,680

Efectivo y obeos activos tiyuidos cquivalentcs= 160.525,01 G6.704,90 Cres deudas con las Adminisbraciones Pablicas 1 BB7.67909 78979533
Tesorerla 160.924,01 G6.704,90 | Pertodificacienes a conto plazs 12 227.718.66| 510.755.75)

Tolal active cormienie 1955936 1.127.673,14 Totul pasive curienis 4563.321,18 4.252.501,29
TOTAL ACTIVO 7059.124,72 7R70.770,42 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.059.224.72 7.070.770,12

Lew Notas 1 a 15 descritas en I memocla adjunt focman p

ded bal

al 31 de diciembre de 2014,

D. Jorge Sirodey Lifinres

da Ad

del Coneejo.



VOUSSE CORP, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2014

(Buros)
Notas de la Al Al
Memoria 31/12/2014 3112/2013
Iimporte neto de 1z cifra de negocios 13 1.531.099,23 1.926.520,19
Aprovisionamientos 13 (40.125,64) (48.356,07)
[Otros ingresos de explotacién 591,81 -
Gastos de personal- 13 (1.101.634,37) {1.287.017,18)
Sueldos, salaries y asimilados (823.449,97) (1.022.187,15)
Cargas sociales (278.184,40) (264.830,03)
Otros gastos de explotacion- 13 (1.241.486,54) {1.386.970,13)
Servicios exteriores (1.180.155,17) (1.319.681,19)
Tributos (60.918,35) (67.288,94)
Otros gastos de gestién corriente (413,02)[-
Amortizacién del inmovilizade 5y6 (616.241,01) (665.246,65)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6 (691.299,43) (113.836,67)
|9tros resultados (814,82) 173.629,40
|RESULTADO DE EXPLOTACION (2.159.910,77) (1.401,277,11)
Ingresos financieros- De valores negociables y otros instrumentos financieros 85732 132,35
De terceros 85,32 132,35
Gastos financieros- (189.457,33) {91.779,08)
Por deudas con empresas del Grupo y asocladas (83.526,45) (4.119,00)
Por deudas con terceros (105.930,88) {87.660,08)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - -
|RESULTADO FINANCIERO (189.372,01) (91.646,73)
IRESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.349.282,78) {1.492.923,84)
impuestos sobre beneficios 11 550.240,60 346.084,14
[RESULTADO DEL EJERCICIO (1.799.042,18)|  (1.146.839,70)

Las Notas 1 a 15 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta d
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014.

D. Jorge Sircdey Lifiares

Secretario del Consejo de Administracitn

e pérdidas y ganancias




VOUSSECORF, 8.A,

ESTADCO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE
AL E[ERCICIO ANUAL FINALTZATHO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014

A)BSTADO DEINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Euras)

‘Notas de la
Memoria A0

Ingresos y gaslon

[RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

L For

1L Efetto smpositiva

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONICIDOS

B EETADC TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID NETO
)

Accloasty Tesaliados
«n Falzimoniy Blerdcios Tjerriclo
Escriturade | Prissa de Entislon Bevervas Fropise Anterlorer Asterdores | Benoltada del Berdcls TOTAL

A, 8ALDO AJUSTADO AL 1 DE ENERO DE 2013 237,72 2342.396,03 {600.304,71)| {530.457,23) {469.952,46) - {1.153.274,85) (371.399,30)
1 Tolal Jngreson y gapton mecoandlda - - - - - (1.146,539,70)| (1146.839,70)

L Cperaciones coa acclonlstar- - - - - B - - -

ila] por comp 1150.290.20 - - - 150.290,20 - - -
Aumenins de capital rompemacitn de crésditos 3450.200,00 - - - - - - 3430.900,00
Aumentns de cupta) spmtacion dremria 549.100,00 - - - - - - 54910000
Operuciones con scclones praplas - - (36.45)| 13.927.97 - - - 1357148

1L Otras mrincloncs del pritrimonioncte - - - - (1192.274,88) - 119237405 -
[B. EALDC AL 91 DE DICTEMBRE DE 2013 A050.097,52 3342.296,03 (600.455,19) (936.525,26) (1812.837,11) - {1.146.834,70) 259550229
. SALDO AJUSTADD AL 1 Dif ENERD DE 2004 ADMLITS2 24229583 (600.485,19) (536.829,26) (1512997.11) - {1.85.839,70) 185862220
L Total Ingresos y grstos ceconoddos - - - - - (1.799.042,18) (1.799.042,28)

[T Operaciones con accloalstas- - - - - - - -

& pirdirlas - - - - - - -

Aumenios de caplial compenaa citn. de erixdlios - - - - - - -

Aumentos da caplal apertacktn diserarla - - - - - - -
Opemcinmes cun cciones progrias - - - 7347 - - - 7rIAT

I Otran sariaclones del patrimaado aero - - - - (LL44.839,70) - L146.839.70 -
| SALGO AL 31 GE DICIERMPRE DE 1014 4250.097,52 2M22%6,00 {00055, 3578575} [ - {1.799.042,18) TIIIEE

Las Notas 1215 de la nuemoels adjunta Jorman parie del estado de cambrios el ma.
7D Jorge ey Lt

Serrrlario del Comtsjo da Administracién
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VOUSSE CORPF, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAT FINALIZADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2014

(Euros)
Al Al
Nota 31/12/2014 S1/12/2013
F1.UJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {I) (1.297.188,83) 3.553.540,69
[Resultado del ejercicio antes de impuestos (2349282 78) (1447923 84)
Ajustes al resaltado- 1.496.912,45 979.198,01
Amortizacién del inmovilizado 5y6 616.241,01 665.246,65
Variacién de provisiones - 97,199,00
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 6 - 113.836,67
Ingresos financieros 69129943 (132,354
Gastos financieros (85,32) 91.775,08
Otros ingresos y gastos 189.457,33 11.268,96
JCambios en el capital corriente- (444.903,82) 4.119.333,17
Existencias 68.144,34 (76.834,81)
Deudores y otras cuentas a cobrar (175.426,82) (830.790,88)
Otros activos corrientes (575.384,63) (109.966.53)
Acreedores y otras cuentas a pagar 543.081,26 5.158,473,09
Otros pasivos corrientes (305.317,97) -
Otros activos y pasivos no corrientes (21.547,40)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaciém- 85,32 (97.066,65)
Pagos de intereses {97.199,00)
Cobros de intereses 85,32 132,35
ELU]OS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (IT) (6.006,62) (3.564.390,59)
'agos por inversiones- (20.939,00) (3.605.022,26)
Inmovilizado intangible - (2.141.479,00)
Inmovilizade material (20.939,00) (1.463.543,26)
Otros activos financieros - {56.964,50)
Cobros por desinversiones- 14.932,38 40.631,67
Inmovilizado material - -
tros activos financieros 14.932,38 40.631,67
|FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (II) 1.397.414,56 210348
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio- 77347 549:100,00
Emisién de instrumentos de patrimonio, neto de costes de emision 549.100,00
Efecto Impositivo de los costes de emision -
Engjenacién/ (Adquisicion) de instrumentos de patrimondio propio 77347 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.396.641,00 (546.996,52)]
Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito 1.396,641,09 (546,99652)
IAUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (T+IT+IIT) 94.219,11 (8.746 A2)]
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 66.704,90 75.451,28
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 160.924,01 66,704,90

Las Notas 1 215 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante
del estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2014

D. Jorge Sirodey Lifiares
Secretario del Consejo de Administracion




VOUSSE CORP, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

1. Actividad de la Sociedad.

Vousse Corp, S.A. (en adelante también “la Sociedad”) fue constituida en Valencia -
{con la denominacién social de Sudvitas, S.A.)-, el 18 de junio de 2003, con duracién
indefinida. Tiene su domicilio social y fiscal en calle Escolano, 20, Valencia.

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de julio de 2014 acord6, entre otros, el
cambio de denominacién social de Sudvitas, S.A por Vousse Corp, SA., y
consiguientemente modificé el articulo primero de los estatutos sociales.

Su objeto social, -de acuerdo con sus estatutos-, consiste en la explotacién de clinicas,
consultorios médicos y establecimientos especializados en servicios de depilacién
laser, dermo cosmética y estética corporal para personas. La explotacién y gestidn de
las clinicas puede ser desarrollada por la Sociedad o por sus profesionales, en locales
comerciales propios o ajenos.

La actividad operativa de la Sociedad coincide con su objeto social.

Con fecha 13 de febrero de 2013 Atlas S.C.E.F.I, S.L. adquiri6 a Valcapital Inversiones
I, S.CR., S.A. €149,90% del capital social de la Sociedad, convirtiéndose en accionista
de referencia.

Tras dicha operacién societaria los nuevos Administradores de la Sociedad elaboraron
un Plan de Viabilidad y desde entonces vienen implantando un conjunto de medidas
tendentes a restablecer el equilibrio patrimonial, fortalecer la situacién financiera,
impulsar al crecimiento del volumen de negocio y optimizar la estructura de costes
adecuandola al volumen de ingresos presupuestados. Los hitos econémicos més
destacados abordados por la Sociedad desde la entrada del nuevo accionista de
referencia han comprendido, enire otros, la toma de participacién en el 100% del
capital social de Hedonai Estética Integral, S.L. (en adelante “Hedonai”) en noviembre
de 2014, Ia adquisicién de un conjunto de clinicas médico estéticas en el ejercicio 2013
y Ias ampliaciones de la cifra de capital social realizadas en el ejercicio 2013. Se
presenta a continuacién un breve resumen de estas operaciones.

Combinacién de Negocios realizada en noviembre de 2014.

Con fecha 20 de octubre de 2014, la Sociedad constituyé Vousse Clinicas Medico
Estéticas, S.L., -con domicilio social en Madrid-, con capital social de 3.179,00 euros
compuesto por 3.179 participaciones de un euro de valor nominal. En consecuencia la
Sociedad es socio iinico de esta empresa dependiente.

El propésito de constitucién de Vousse Clinicas Medico Estéticas, 5.L. es instrumentar,
-a través de esta sociedad vehiculo-, la toma de participacién en el 100% del capital
social de Hedonai. Esta toma de participacién, entre otros, se ejecuté bajo las
siguientes premisas:

“D. Jorge Sirodey Lifiares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracién
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Contrato de Compraventa:

Con fecha 26 de noviembre de 2014 y en Madrid, se elevé a priblico el “ Documento
privado de compraventa de participaciones sociales” correspondiente al denominado
“Contrato de compraventa de participaciones sociales de la Sociedad Hedonai Estética
Integral, 5.L." (en adelante “el Contrato”) entre los vendedores, -Fonde Nazca II,
F.C.R. de Régimen Simplificado y otros socios personas fisicas-, y Vousse Clinicas
Medico Estéticas, S.L.

Mediante dicho contrato Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. adquirié el 100%
de las participaciones que componen el capital social de Hedonai, instrumentado
en 903.486 participaciones sociales de un euro de valor nominal.

Adicionalmente con fecha 6 de marzo de 2015 fue suscrito entre las partes
antericrmente indicadas, -méas Atlas S.C.EF.L, S.L.-, el “Contrato de novacion
modificativa no extintiva del Contrato de compraventa de participaciones sociales de la
Sociedad Hedonai Estética Integral, S.L. de fecha 26 de noviembre de 2014” (en adelante
“el Contrato de Novacion).

Precio de adquisicion:

El precio de compra quedé fijado en 7.230.589 euros, instrumentado en pago en
efectivo (mediante calendario de pagos establecido) por 5.164.706 euros y pago en
acciones de Vousse Corp, 5.A. por importe de 2.065.883 euros.

Asi mismo Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. efectuard un préstamo
participativo inicial a Hedonai de 500.000 euros, ampliable hasta un méximo de
1.120.000 euros.

Fecha de Cierre:

El mencionado contrato establece la venta y transmisién en la denominada “Fecha
de Cierre” de la totalidad de las participaciones sociales de Hedonai por parte de
sus socios a Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. Hasta la Fecha de Cierre los
vendedores no pueden acordar o distribuir reparto de beneficio alguno, atribucion
que queda otorgada a Vousse Clinicas Medico Estéticas, S5.L. a partir de dicha
fecha. Asi mismo Vousse Clinicas Medico Estéticas, SL. asume las pérdidas que
puedan generarse entre la fecha de firma del contrato indicado y la Fecha de
Cierre.

De acuerdo con los términoes del Contrato la Fecha de Cierre queda establecida,
como méaximo el 30 de octubre de 2015. En dicha fecha, o anterior, Vousse Clinicas
Medico Estéticas, SL. habra tenido que satisfacer los pagos en efectivo y en
acciones del precio establecido.

Pagos en efectivo:

Los pagos en efectivo se instrumentan en cinco pagos con el siguiente
calendario {de acuerdo con el Contrato de Novacién)

s

D. Jorge Sirodey Lifares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracién
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Vencimiento Euros
A la fechia de firma del Contrato 50.000
9 de marzo de 2015 600.000
29 de mayo de 2015 1.575.000
20 de julio de 2015 1.575.000
Fecha de Cierre con limite 30 de octubre de 2015 1.364.706
Total pago en efectivo 5.164.706

- Ala fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales Vousse Clinicas
Meédico Estéticas, S.L. ha satisfecho 170.000 euros del pago total en efectivo del
acuerdo de adquisicién, correspondiente a los pagos de 26 de noviembre de
2014 y 9 de marzo de 2015.

- lgualmente, se han modificado los importes y fechas de pago, seglin Hecho
Relevante publicado en el Mercado Alternativo Bursatil el 10 de marzo de
2015, en el que se aplazan los pagos a los dias 29 de mayo, 20 de julio y 31 de
octubre de 2015. En dicho acuerde de meodificacién, se establece igualmente
un descuento por pronto pago de 1 millén de euros, en el caso de satisfacer al
vendedor la totalidad del pago en efectivo antes del 20 de julio de 2015.

¢ Pago mediante acciones del capital social de Vousse Corp, S.A.

El pago en acciones de Vousse Corp, S.A. se efectuaré en la Fecha de Cierre por el
importe acordado “tomando como referencia el valor de cotizacién medio ponderado de
dichas acciones durante los 90 dins naturales inmediatamente anteriores a la Fecha de
Cierre”.

e Concesitn de préstamo participativo:

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, Vousse Clinicas
Médico Estéticas, SL. ha desembolsado la totalidad del préstamo participativo
concedido a Hedonai por un importe de 900.000 euros.

¢  Condicién suspensiva y clausulas resolutorias:

El Contrato estd sujeto a condicién suspensiva (cumplimiento por parte del
comprador del pago completo) y a condiciones resolutorias (relacionadas con el
mantenimiento de determinados acuerdos por parte del vendedor e
incumplimientos graves de éste en el proceso de la transaccién).

Los pagos en efectivo realizados por Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. se
depositan en cuenta indisponible de depésito a nombre del anterior socio
mayoritario de Hedonai.

Las participaciones sociales que integran el capital de Hedonai quedan
depositadas hasta la fecha de Cierre, “procediendo los vendedores a constituir a favor
del comprado un derecho real de prenda de primer rango” sobre dichas participaciones
en garantia del Contrato.

Hedonai tiene por objeto la prestacién de servicios profesionales de peluquerfa,
belleza, estética y salud. Hedonai, constituida en 1985, cuenta con 40 centros medico-

[ Jorge Sirodes
Secretario no Consejero del Consejo de Administracion
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estéticos fundada con presencia en las principales ciudades de Espafia, ademés de
Lisboa, en Portugal. Aproximadamente, la mitad de sus centros se encuentran
ubicados en espacios arrendados en centros comerciales El Corte Inglés.

Durante el periodo de tiempo comprendido entre la fecha de firma del Contrato y la
Fecha de Cierre o “hasta aquella fecha en la que los Vendedores o el Comprador desistan de la
Transaccién por incumplirse algiin pago de la Condicion Suspensiva o producirse la Condicién
resolutoria”, se establecen, entre otros, Ios siguientes acuerdos:

* El Consejo de Administracién de Hedonai estard compuesto por cinco miembros.
De ellos, tres serén nombrados por Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L. y los
dos restantes por el vendedor.

» Disefio y ejecucion de forma conjunta del Plan de Negocio.

= Disefio y ejecucién del Plan de Restructuracién de Hedonai, financiado mediante
la aportacién de préstamo participativo de Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L.

La combinacién de negocios descrita ha supuesto el reconocimiento de un fondo de
comercio de 7.429.000 euros, aproximadamente.

Los Administradores de la Sociedad consideran, -que en base a las politicas de
financiacién disefiadas, recursos disponibles y negociaciones con el vendedor de
Hedonai-, dispondra de los recursos necesarios para atender los compromisos de pago
establecidos en el Contrato tanto liquidos como en acciones propias para cumplir con
el calendario de pago, perfeccionando la transaccién y alcanzado la plena propiedad
de Hedonai

Combinacién de Negocios realizada en junio de 2013

Con fecha 20 de junio de 2013 la Sociedad firmé el denominado “Contrato de
Compraventa de Negocio entre Depilité Espafia, S.L. y Sudvitas, S.A.”. Dicho contrato
establecié los términos y condiciones conforme a los cuales la Sociedad adquiri6 a
Depilité Espafia, S.L. su negocio de clinicas médico estéticas de proximidad,
especializadas en depilacién y otros servicios médico estéticos no invasivos. Dicho
negocio, que constituia unidad productiva auténoma, estaba integrado, -a la fecha del
Contrato-, por doce clinicas sitas en Sevilla, Mélaga, Jerez de la Frontera, Granada,
Madrid y Valencia,

El objetivo de dicha operacién se enmarcaba en el Plan de Viabilidad elaborado por
los Administradores de la Sociedad fundamentado en el redimensionamiento e
incremento del volumen de operaciones, generacidén de sinergias y economias de
escala significativas, el acceso y disponibilidad de las tecnologias més avanzadas
existentes en el mercado y el disefio de un modelo de negocio basado en la experiencia
acumulada y en factores de proximidad al cliente, competitividad y méxima calidad y
garantia en los servicios prestados.

Los aspectos econémicos maés relevantes del Contrato se resumen a continuacién:

e La Sociedad asumié los activos inmovilizados correspondientes a dichas clinicas.
Dichos activos corresponden, bésicamente, a instalaciones, maquinaria y otros
elementos que integran el inmovilizado material de dichas clinicas. También
incluye los depésitos por fianzas de los contratos de arrendamiento de los locales
donde se encuentran establecidas.

D. Jorge Sirodey Liniares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracién
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La Sociedad se subrogé en los arrendamientos de los locales donde se operan
dichas clinicas.

Se produjo la cesién legal, -por sucesién universal de la Sociedad en el negocio
adquirido-, de los trabajadores de Depilité Espafia S.L. vinculados a las clinicas
absorbidas y al propio negocio objeto del Contrato. Hstos empleados, -que
ascendian a fecha de Contrato a un total de 41-, se incorporaron a la Sociedad con
fecha de efectos entre el 1 de julic y el 1 de agosto de 2013, con las mismas
funciones y condiciones laborales mantenidas en su anterior desempefio.

Quedaron expresamente excluidas de la transaccién las marcas comerciales
“Depilité” y “Valsamédica”, asi como la totalidad de pasivos relacionados con el
negocio transmitido y cualquier otro de naturaleza cierta o contingente de Depilité
Espafia, S.L. y, finalmente, los derechos de cobro y cuentas a cobrar a favor de
Depilité Espafia, S.L., que tampoco fueron objeto de transmisién a la fecha del
Contrato.

El Contrato recoge determinadas cldusulas de salvaguarda de indemnidad
patrimonial, garantfas y coberturas mutuas de la Sociedad y de Depilité Espatia,
S.L. También recoge pacto de no competencia durante tres afios por parte de
Depilité Espaiia, S.L., estableciendo una serie de clausulas penales para el caso de
su incumplimiento, que no podrin ser abonadas a eleccién de Depilité Espafia,
S.L. para dejar sin efecto dicho pacto.

La fecha plena de ejecucién del Contrato, -desde un punto de vista operacional y
de funcionamiento-, quedé establecida el 1 de julio de 2013. Se fijé un periodo
transitorio de 90 dias, -desde dicha fecha-, con objeto de regularizar todas las
cuesliones pricticas de integracion del negocic adquirido en la dindmica de
funcionamiento y operativa de la Sociedad.

El importe de la transaccién ascendié a 3.450.900 euros.

Para hacer frente al pago de la transaccién, Atlas Capital Europa, S.L., -con fecha
17 de junio de 2013-, suscribié con la Sociedad contrato por el que otorga a la
misma préstamo participative por dicho importe y para esta exclusiva finalidad.
El pago de la adquisicién fue realizado, -con fecha 20 de junio de 2013-, mediante
endoso a favor de Depilité Espafia, SL. de instrumento cambiario emitide por
Atlas Capital Europa, S.L. por lo que no supuso movimiento de tesoreria alguno
en la Sociedad. Depilité Espafia, S.L., a la fecha mencionada, otorgé la més eficaz
carta de pago a favor de la Sociedad.

La operacién descrita, -con naturaleza de combinacién de negocios-, fue registrada y
reconocida en el balance de situacién a 31 de diciembre de 2013 adjunto de acuerdo
con los criterios y normas contables descritas en la Nota 2-i).

Simultinea Reducciin y Ampliacion de Capital.

Con fecha 19 de agosto de 2013 la Junta General de la Sociedad aprobé la siguiente
operacién societaria:

Reduccién de la cifra de capital social por importe de 150.290,79 euros mediante
reduccién del valor nominal de las acciones de 0,04 euros a 0,01 euros. Dicha
reduccion ha sido realizada mediante compensacién de pérdidas registradas en el

D. Jo ivefley Lifiares
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capitulo “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

* Y conjuntamente con lo anterior la simultinea ampliacion de la cifra de capital
social por importe de 4.000.000 euros por medio de las siguientes vias:

i Compensaci6n del crédito a pagar a Atlas Capital Europa, S.L. derivado del
préstamo participativo concedido por ésta dltima en relacién con el proceso
de combinacién de negocios anteriormente descrito, por importe de
3.450.900 euros.

il. = Aportaciones dinerarias por importe de hasta 549.100 euros realizada por
accionistas varios con fecha 23 de diciembre de 2013.

Incorporacién y admision a negociacion de las acciones de la Sociedad en el segmento
de Empresas en Expansion del Mercado Alternativo Bursétil,

Con fecha 12 de abril de 2012, 1a Sociedad quedé integrada, -a todos los efectos que le
son de aplicacién-, en el Mercado Alternativo Bursatil.

Con fecha 20 de mayo de 2013 las acciones de la Sociedad volvieron a cotizar en el
Mercado Alternativo Bursatil, tras haber sido suspendida su cotizacién el 7 de
noviembre de 2012 por acuerdo del Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados
Espafioles, Sistemas de Negociacién, S.A. Dicha suspensién vino motivada tras haber
sido informado el organismo regulador de Bolsas y Mercados del Decreto n® 426/12
del Juzgado de lo Mercantil mimero 3 de Valencia, -de fecha 6 de noviembre de 2012-,
por el que quedé incoado expediente de inicio de negociaciones para obtener las
adhesiones necesarias para la presentacién de propuesta anticipada de convenio de
acuerdo con el articulo 5 bis de la Ley 38/2011 de reforma de la Ley 22/2003,
Concursal.

Situacion operativa.

Con fecha 7 de mayo de 2013 se celebr$ Junta General Ordinaria de Accionistas
donde, entre otros, se aprobé el Plan de Viabilidad de la Sociedad impulsado por los
nuevos Administradores y accionista de referencia. Dicho Plan contemplaba el
establecimiento de medidas tendentes a garantizar Ia viabilidad futura sobre premisas
de normalidad operativa y de equilibrio financiero y patrimonial.

En el marco del Plan indicado la Sociedad abordé en el ejercicio 2013 la adquisicion
del negocio de Depilité Espafia, S.L. asi mismo ha abordado la adquisicién de Hedonai
en el ejercicio 2014, procediendo a la reevaluacién de su Plan de Viabilidad y
Estratégico consecuencia de esta combinacién de negocio.

La evolucién de las clinicas de la Sociedad durante el ejercicio 2014 y 2013 se presenta
a continuacién:

Ejercicio 2014
Niimero de Clinicas
Altas del Ejercicio Bajas del Ejercicio
31-12-2013 31-12-2014
Depilité Propias Depilité Propias
14 - @ ) 11
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Las altas del ejercicio 2014 corresponden a la apertura de una nueva clinica y al
traslado de ubicacién de cuatro clinicas. Las bajas del gjercicio 2014 corresponden
igualmente al cierre de cuatro clinicas y al traslado de las cuatro clinicas
anteriormente indicadas.

Ejercicio 2013
Nimero de Clinicas
Altas del Ejercicio Bajas del Ejercicio
31-12-2012 31-12-2013
Depilité Propias Depilité Propias
11 12 - 4) )] 14

En el marco de las medidas abordadas la Sociedad ha iniciado en el ejercicio 2014 la
restructuracién y redisefio de sus clinicas incluyendo nueva marca comercial “...con el
fin de completar la oferta actual y llevarlo a cabo desde un nuevo concepto de clinica médico
estética, Sudvitas ha lanzado al mercado una nueva marca, “Vousse”, con la que pretende
ofrecer una imagen renovada pero al mismo tiempo mds exclusiva y que identifique sus
servicios con la fecnologin mds vanguardista del sector por ln que la empresn apuesta para
diferenciarse en el mercado, entre ofras fortalezas”.

Situacidn financiero-patrimonial.

Como se observa en el balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2014 la
Sociedad presenta déficit de capital circulante de 3.125.000 euros, aproximadamente.
También la Sociedad ha venido experimentando pérdidas muy relevantes en los
tiltimos ejercicios.

Dicha situacién viene provocando el impago de las amortizaciones de cuotas de las
operaciones crediticias concedidas a la Sociedad, -tanto de financiacién directa como
de arrendamiento financiero y operativo-, asi como el incumplimiento de pago de
cuotas fributarias y de Seguridad Social cuya regularizacién mediante aplazamiento
estd en proceso de negociacién a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales. También ha supuesto el impago, en determinados casos, del importe de

indemnizaciones por extincién de contratos con empleados y la demora, en el pago a
empleados, proveedores y acreedores.

A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales los Administradores y Ia
Direccién de la Sociedad estdn reelaborando el Plan de Viabilidad y Plan Estratégico
con objeto de integrar el efecto de la combinacién de negocios abordada en el ejercicio
2014. Asi mismo los Administradores estdn desarrollando gestiones con entidades
financieras, autoridades fiscales y de }a Seguridad Social con objeto de renegociar la
deuda vencida mantenida mediante plan de pagos.

Consecuencia de los hechos anteriormente descrito a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales existen demandas de proveedores, empleados y terceros
contra la Sociedad asf como sentencias de embargo y bloqueo judicial de cuentas.

Los factores anteriormente descritos son indicadores de una incertidumbre sobre la
viabilidad y continuidad de la Sociedad en base al principic de gestién continuada.
Las presentes Cuentas Anuales han sido elaboradas por los Administradores bajo la
asuncion del principio contable de empresa en ha que supone que las deudas de

D Jorge Sifo
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la Sociedad serén atendidas en los vencimientos, plazos y cuantfas acordados con
terceros acreedores y los activos se realizardn en el transcurso normal de las
operaciones, incluyendo el saldo del fondo de comercio reconocido y los créditos
fiscales por impuestos diferidos reconocidos que se presentan contabilizados en las
rdbricas de activo y pasivo del balance de situacién adjunto. Los Administradores de
la Sociedad y su Direcci6n consideran que, entre otras, las siguientes medidas mitigan
la incertidumbre anteriormente indicada y fundamentan la viabilidad futura de la
Sociedad y de su proyecto empresarial y modelo de negocio:

- Medidas implantadas y en curso de implantacién recogidas en el Plan de
Viabilidad tendentes a la optimizacién de la estructura de costes de los centros
operativos.

Objetivos recogidos en el Plan Estratégico que configuran nuevo modelo de
negocio y plan de expansién y crecimiento fundamentado en las combinaciones
de negocio realizadas.

= Apoyo financiero de los accionistas. En este sentido a 31 de diciembre de 2014
accionistas de la Sociedad tienen concedidos préstamos participativos por importe
de 1.562.000 euros 8de los que 810.000 euros han sido ya capitalizados a fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales.

En este sentide en una evaluacién del patrimonio neto de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2014 el saldo de los préstamos participativos otorgados tiene
consideracién de recursos propios. Consecuentemente a 31 de diciembre de 2014
los recursos propios de la Sociedad ascienden a 2.430.945,42 euros (véase Nota 10).

En consecuencia el desarrollo futuro de la Sociedad estd sujeto, -en base a acuerdos
que garanticen la viabilidad-, al éxito de las medidas de gestién del Plan de Viabilidad
y Plan Estratégico, y a la generacién de resultados positivos y de excedentes de
tesoreria liquida en sus operaciones (véase Nota 2-d).

Dada la actividad de la Sociedad, no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con su patrimonio. Por este motivo, no se incluyen desgloses
en las presentes notas al balance de situacién respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

2. Bases de presentacion.
a) Imagen fiel-

Las presentes cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables
de la Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y
con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste
mediante el Real Decreto 1159/2010, con objeto de mostrar la imagen fiel de
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los
flujos de efectivo habidos durante el correspondiente periodo.

b) Principios contables no obligatorios aplicados-

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han preparado las preseates cuentas anuales y la presente

D. Jorge ditodey Lifiares
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memoria teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las
mismas. No existe ningtin principio contable que siendo obligatorio, haya dejado
de aplicarse.

Aspecios criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre-

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Béasicamente estas estimaciones se refieren a:

¢  La vida 1til de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 4-a y 4-b).

* La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
(véanse Notas 4-a, 4-¢, 4-e y 4-g).

* La recuperacién de los créditos fiscales reconocidos como activo por
impuestos diferidos en base al Plan de Viabilidad y al nuevo modelo de
negocio operativo (véase Nota 4-i).

*  El célculo de provisiones y contingencias (véase Nota 4-k).
e  El reconocimiento de ingresos (véase Nota 4).

¢  El valor razonable de transacciones con instrumentos de patrimonio (véase
Nota 4-h)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizarfa, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimaci6én en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

Comparacion de la informacion-
Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado

de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademés de las
cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicio anterior.

Agrupacion de partidas-

Determinadas partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de
efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2013,

Correccion de errores-

En la elaboracion de las presentes cuentas es 1 se ha identificado ningtin

D. Jorge Siro €s
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error significativo que haya supuesto la necesidad de modificacién de los
importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2013.

Combinacién de Negocios-

Principios aplicables.

Las combinaciones de negocios se contabilizan de acuerdo con lo establecido en el
Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre, en su Norma de Registro y Valoracién nimero 19 y aplicando el
Método de Adquisicién. Dicho Método determina la fecha de adquisicién y
calcula el coste de la combinacién, registraindose los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacién se determina por
diferencia entre los valores razonables de los activos adquiridos y pasivos
asumidos registrados y el coste de la combinacién, todo ello referido a la fecha de
adquisicion.

El coste de la combinaci6n se determina por la agregacién de:

— Los valores razonables en la fecha de adquisicién de los activos cedidos, los
pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de
eventos futuros o del cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacién los gastos relacionados con la
emisién de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
entregados a cambio de los elementos adquiridos.

Asimismo, y desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman parte del coste de la
combinacién los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que
hayan intervenido en la combinacién ni por supuesto los gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la
cuenta de resultados.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacion
ésta se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden
concluirse los procesos de valoracién necesarios para aplicar el método de
adquisicién descrito anteriormente, esta contabilizacion se considera provisional,
pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para
obtener la informacién requerida que en ningtin caso serd superior a un afio. Los
efectos de los ajustes realizados en este periodo se contabilizan retroactivamente
modificando la informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacién contingente
se ajustan contra resultados, salvo que dicha contraprestacién haya sido
clasificada como patrimonio en cuyo caso los cambios posteriores en su valor
razonable no se reconocen.

Combinacién de Negocios efectuada.
Como se ha indicado en Ia Nota 1 con fecha 20 de junio de 2013 la Sociedad

[
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adquirié el negocio de Depilité Espafia, S.L., -con las exclusiones sefialadas en la
Nota 1 anterior-, integrado por un total de doce clinicas médico estéticas de
proximidad.

La Sociedad contabilizé dicha adquisicién como combinacién de negocios
aplicando el Método de Adquisicién de acuerdo con los criterios anteriormente
descritos. Los aspectos més relevantes de la contabilizacién de la adquisicién se
detallan a continuaci6n:

El valor razonable de la unidad de negocio ha sido determinado mediante el
denominado Informe-Estudio del Negocio de la Sociedad Depilité Espaiia, S.L.
preparado por el Organo de Administracién de la Sociedad, de fecha 13 de junio de
2013 y expuesto al Consejo de Administracion el dfa 14 de junio en sesién
extraordinaria celebrada por éste para aprobar la operacién. Dicho Informe
determina el valor de la unidad en base a la actualizacién de los flujos de caja
esperados que genere dicha unidad.

Los célculos e hipétesis recogidos en dicho Informe han sido objeto de
revision mediante procedimientos acordados por experto independiente,
Ernst & Young, S.L. que emiti6 su informe de procedimientos acordados
también con fecha 13 de junio de 2013.

El precio satisfecho en la adquisicién de la unidad de negocio se encuentra
comprendido en la horquilla de valor razonable obtenido, en base al método
descrito, en el mencionado informe.

Los activos de Depilité Espafia, S.L. integrantes de la unidad de negocio
productiva auténoma objeto de transmision, fueron incorporados en los
registros contables de la Sociedad por el coste por el que figuraban
contabilizados en los libros de Depilité Espafia, S.L. También se incorporo la
amortizacién acumulada de dichos activos. Las fianzas y depositos
incorporados lo fueron por el coste que figuran contabilizados en libros de
Depilité Espafia, S.L. Se ha aplicado este criterio por considerar que dicho
coste, o0 valor neto contable, corresponde al valor razonable de los
mencionados activos.

La diferencia entre el valor contabilizado de los activos incorporados y el
precio de la transaccitn, -que ascendi6 a 2.130.229,11 euros-, fue registrado en
el epigrafe “Fondo de Comercio” del capftulo “Inmovilizado intangible” del
activo del balance de situacién adjunto.

A 31 de diciembre de 2014 la Sociedad ha efectuado la revisién del valor
otorgado al fondo de comercio en base a actualizacién de flujos de caja de las
proyecciones financieras de las unidades existentes y operativas procedentes
de dicha combinacién de negocio. Dicho célculo ha puesto de manifiesto un
deterioro de 602.000 euros que ha sido contabilizado con cargo al capitulo
“Pérdidas por deterioro y otras dotaciones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio 2014 adjunta.

Los activos adquiridos y pasivos asumidos en la fecha de adquisicién han sido

los signientes:
W/
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Concepto Euros
Inmovilizado Material (Nota 6) 1.255281
Fianzas (Nota 8) 65.390

Total 1.320.671

La combinacién de negocio no incorporé activo alguno diferente a los
indicados asi como pasivos a corto o largo plazo.

» El Fondo de Comercio puesto de manifiesto fue el siguiente:

Euros
Contraprestacién transferida (véase Nota 1) 3.450.900
Menos- Valor razonable de Ios activos netos adquiridos (1.320.671)
Menos- Deterioro del Fondo de Comercio (602.000)
Fondo de Comercio 1.528.229

j} Cuentas anuales consolidadas-

Consecuencia de la combinacién de negocios, -realizada con fecha 26 de
noviembre de 2014-, descrita en la Nota 1 de la presente memoria la Sociedad ha
elaborado y formulado cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2014.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014, son las primeras que formula
la Sociedad. Dicha consolidacién se ha efectuado mediante aplicacién del método
de integracién global de la participacion mantenida en el 100% del capital social
de Vousse Clinicas Medico Estéticas, SL. {a su vez consolidada por dicho
procedimiento con su sociedad dependiente Hedonai).

Los Administradores de la Sociedad han formulado cuentas consolidadas por
considerar que gjercen control, -en los términos contemplados en el articulo 42 del
Codigo de Comercio, Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad y Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el
que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas-, sobre la sociedad dependiente Hedonai. Asi mismo, fundamentan
dicho criterio en la opinién legal al respecto emitida por el Secretario, no
Consejero, del Consejo de Administracién en su calidad de abogado. También se
fundamenta en la consideracién de los Administradores de la Sociedad de
perfeccionar y atender en los importes y plazos establecidos del pago de la
adquisicién de Hedonai.

3. Aplicacion del resultado.

La propuesta de aplicacién del resultado negativo del ejercicio 2014, -al igual que la
efectuada para el ejercicio 2013-, es su traspaso a la cuenta “Resultados negativos de
ejercicios anteriores”

10

D. Jorge Sirodey Lifiares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

-16-




4. Normas de registro y valoraci6n.

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de sus cuentas anuales del ejercicio 2014, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su
precio de adquisicién o coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste
minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya experimentado, conforme al criterio mencionado
en el apartado ¢) de esta Nota. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida
atil.

Fondo de Comercio-

El fondo de comercio que figura reconocido en el activo del balance de situacion a
31 de diciembre de 2014 fue generado en el proceso de combinacién de negocios
consecuencia de la adquisicién, -el 20 de junio de 2013-, del negocio de Depilité
Espafia, S.L.

El fondo de comercio se reconoce al ponerse de manifiesto en virtud de
adquisicién onerosa, en el contexto de una combinacién de negocios. El fondo de
comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo que
integraban la unidad de negocio adquirida compuesta, -a la fecha de su
adquisiciéon-, por diez clinicas operativas y dos en proceso de apertura o
reapertura y sobre las que se estimd, -de acuerdo con los informes elaborados
descritos en la Nota 1-, recaerian los beneficios de la combinacién de negocios.

El fondo de comercio no se amortiza y en su lugar, dichas unidades generadoras
de efectivo se sometferan, al menos anualmente, a un test de deterioro,
procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccién valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no
son objeto de reversién en ejercicios posteriores.

Desde la fecha de la combinacién de negocios se ha producido el cierre de varias
clinicas provenientes de dicha operacién. Este cierre esté justificado bien por su
traslado a otro local préximo que aporta mejores ventajas de negocio, bien por no
cumplir los requisitos y premisas contempladas en el Plan de Viabilidad. La
Sociedad ha efectuado el test de deterioro provisional a 31 de diciembre de 2014,
en base a la estimacién de generacion de flujos de las clinicas integrantes de la
unidad de negocio considerando el efecto de los movimientos descritos. A dicha
fecha, el resultado alcanzado ha determinado la necesidad de reconocimiento de
deterioro alguno sobre el saldo del capftulo “Fondo de comercio” en 602 miles de
euros tal y como se detalla en la Nota 5 “Inmovilizado Intangible”.

Licencias y marcas-

Las marcas tienen una vida ttil definida y se llevan a coste menos amortizacién
acumulada y correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacion se
calcula por el método lineal para asignar el coste de las marcas durante su vida
util estimada, en el periodo durante el cual se espera que puedan producir
rendimientos, que se ha estimado en 5 afios.
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Aplicaciones informiticas-

Las aplicaciones informdticas se registran por los importes satisfechos por la
adquisicién de programas informéticos y se amortizan siguiendo el método lineal
en su periodo de vida 1til que, en general, no supera los 5 afios. Los costes de
mantenimiento de dichas aplicaciones se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Immovilizado material-

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o
coste de produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al
criterio mencionado en el apartado ¢) de esta Nota.

El inmovilizado material proveniente de la combinacién de negocios realizada en
junio de 2013 consecuencia de la adquisicién de Depilité Espafia, S.L. se presenta
valorado por el coste que figuraba contabilizado en libros de dicha sociedad
vendedora y su correspondiente amortizacién acumulada.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que
componen el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos
en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la
vida atil de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Saciedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, en base
a los afios de vida 1itil estimada de cada uno de los elemento de su inmovilizado,
El detalle de los afios de vida itil estimada aplicados en el ejercicio 2014 es el
siguiente:

Afios de Vida

Util Estimada
Construcciones 10
Instalaciones técnicas 6,67 a10
Maquinaria y utillaje 6,67 a 10
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacién 5

En su caso, para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, los costes capitalizados
incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o
correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién o fabricacién del mismo.

La Sociedad no tiene firmados contratos de concesibn que contemplen
compromisos de desmantelamiento y rehabilitacién.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se
calcula como la diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del

e
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activo y se reconace en la cuenta de resultados.
Deterioro de valor de activos materiales e intangibles-

En la fecha de cierre del ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus
activos materiales e intangibles para determinar si dichos activos han sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable
del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo por sf mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor
razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte, el importe en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacién
revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconccido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. La
reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Pese a que el resultado de todas las clinicas ha sido negativo durante el periodo,
los Administradores estiman que no existen indicios de deteriorc de su
inmovilizado material e intangible, y se estdn realizando todas las medidas
necesarias por parte de la Direcciébn para incrementar la rentabilidad de los
centros que permita recuperar las inversiones realizadas.

d) Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que
las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario
sustancialmente Ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamientos financieros,

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad acttia como
arrendatario, se presenta el coste de los activos arrendados en el balance de
situacion segiin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un
pasivo por el mismo importe. Dicho importe es el menor entre el valor razonable
del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades
minimas acordadas, incluida la opcién de compra, al no existir dudas razonables
sobre su ejercicio. No se ha incluido en su célculo las cuotas de carécter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Las cuotas de carécter contingente se reconocen como gasto del
ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su
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naturaleza, y en funcién de su vida ttil o duracién del contrato, el menor de los
dos.

Arrendamientos operativos.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo, se tratard como un cobro o pago anticipado que se imputard a
resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado.

Activos financieros-
Clasificacion.

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

i.  Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta
de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de tréfico de la
empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos
de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

ii. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y
asociadas.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por
una relacién de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la
Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
categorfa de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en
virtud de un acuerdo, se gjerce un control conjunto con unoc o més socios.

A 31 de diciembre de 2014 la dnica inversién de esta naturaleza de la
Sociedad corresponde a su participacién en el capital social de Vousse
Clinicas Medico Estéticas, S.L. tal como se indica en la Nota dicha
participada tiene naturaleza de Sociedad Dependiente.

fii.  Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas
que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

Para la determinacién de la naturaleza de empresa del Grupo o Asociada la
Sociedad aplica los criterios, definicién y pardmetros recogidos en la
Norma n° 13 de la normas de Elaboracién de Cuentas Anuales del Plan
General de Contabilidad, Real Decreto 1514/2007.

Valoracién inicial.

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor
razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de la transaccién que
sean directamente atribuibles.
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Valoracidn posterior.
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Por 1iltimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor
razonable, registrandose en el Patrimonio Neto el resultado de las variaciones en
dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro
de valor (de cardcter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse
en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, existe la presuncién de que
existe deterioro (cardcter permanente) si se ha producido una caida de més del
40% del valor de cotizacién del activo o si se ha producido un descenso del mismo
de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere
el valor.

Al menos al cierre del ejercicio Ia Sociedad realiza un test de deterioro para los
activos financieros que no estin registrados a valor razonable. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero
es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para
calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, es
provisionar aquellas partidas que pudieran presentar una insolvencia manifiesta.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente Ios riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Por
el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las
cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos o el
“factoring con recurso”.

P Pasivos financieros-

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y
que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico
de la empresa, o aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.
8 Existencias-

Las existencias se valoran a su coste o valor neto realizable, el menor. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los
intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion
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del precio de adquisicién.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos
los costes estimados para Ilevarla a término y los costes que serdn incurridos en
los procesos de comercializacién, venta y distribucién.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste
medio ponderado.

La Sociedad efectiia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de
las existencias es inferior a coste.

El incremento de este epigrafe durante el ejercicio 2013 proviene principalmente
de la combinacién de negocios efectuada durante el ejercicio (véase Nota 1).

Patrimonio neto-

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el
Patrimonio de la Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el Patrimonio
Neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por
el valor de la contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor
valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién
o amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen
directamente en Patrimonio neto, sin que en ninglin caso se registre resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuestos sobre Beneficios-

El gasto o ingrese por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al
gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o
ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que Ia Sociedad satisface como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre el Beneficio relativas a un
ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar
a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y
la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente, Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de
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fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni
al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida
en que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias
fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasives por impuestos diferidos, originados por operaciones con
cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con
contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registradas, efectuéndose las oportunas correcciones a los mismos en la medida
que existan dudas sobre su recuperacién futura. Asimismo, en cada cierre se
evaliian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién
con beneficios fiscales futuros.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la coniraprestacién recibida, deducidos rebajas, descuentos e
impuestos.

Prestacion de servicios,

El reconocimiento de los ingresos por prestacién de servicios se produce
considerando el grado de realizacién de la prestacién a la fecha de balance,
siempre y cuando el resultade de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad. No se considera que se puede valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la
venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histérices, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos de cada
acuerdo.

Tal y como se indica en Ja Nota 1, la Sociedad presta servicios de estética corporal.
Estos servicios se suministran con precios fijos en funcién del tratamiento,
realizdndose la venta por una sesién o varias sesiones agrupadas en bonos pre-
venta. Es politica de la Sociedad cobrar los tratamientos y bonos en el momento de
su contratacién,

En el caso de bonos, la diferencia entre el importe cobrado y los servicios
realmente prestados, se registra en el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo”
del pasivo del balance del situacién adjunto. En dicha periodificacién se ponderan
los servicios pendientes en funcién del tipo de bono y de los costes de personal
asociado a las sesiones pendientes. En base a la experiencia histérica, la Sociedad
estimé en 18 meses el periodo de caducidad del bono desde su fecha de venta a
clientes. En consecuencia el importe de los bonos vendidos con antigiiedad
superior a 18 meses y pendientes de consumir a la fecha del balance de situacién
no se considera a efectos de su periodificacién.
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El desglose entre la facturacién emitida y la facturacién devengada, siguiendo los
criterios anteriormente descritos es el siguiente:

Euros
2014 2013
Facturacion del ejercicio 1.248.062,16 | 1.926.520,19
Facturacién anticipada del ejercicio anterior 510.755,55 510.755,55)
Menos: Facturacién anticipada a cierre del periodo (227.718,66)| (510.755,55)
Importe neto de la cifra de negocios 1.531.099,05 | 1.926.520,19

A 31 de diciembre de 2014 la determinacién de la provisién por facturacién
anticipada a dicha fecha ha sido calculada en base a criterios estimativos y
globales. En opini6n de los Administradores de la Sociedad el importe reconocido,
representa la parte no devengada de los bonos vendidos a dicha fecha,
considerando ademés la existencia de determinados pasivos no asignados a
compromiso conocido alguno. La determinacién de dicha provisién a 31 de
diciembre de 2014 ha supuesto un ingreso neto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2014 de euros, que se presenta registrado en el capitulo
“Importe neto de la cifra de negocios” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de
dicho ejercicio.

Ingresos por intereses.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo. En cualquier caso, los intereses de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias-

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las presentes cuentas
anuales memoria diferencian entre;

i) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de
recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o
momento de cancelacién,

ij) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién futura estd condicionada a que ocurra,
0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la
Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligaci6n es mayor
que de lo contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del
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importe necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

La compensaci6n a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion,
siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra
como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya
exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacién, la compensacitn se tendrd en cuenta para estimar el
importe por el que, en su caso, figurar4 la correspondiente provision.

Prestaciones por cese-
Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad estd obligada al
pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su
empleo a los trabajadores de acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad
de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una
oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a
pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor
actual.

Durante el gjercicio 2014 la Sociedad ha rescindido 38 contratos de trabajo (48
contratos en 2013) con un importe de indemnizaciones por despido de 61.788,59
euros (124.546,00 euros en 2013) que se encuentran registradas en el capitulo
“Sueldos y salarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Este importe
mads parte proveniente de indemnizaciones del ejercicio anterior, por importe total
de 175.928,30 y 130.649,00 euros, se encuentran pendientes de pago a 31 de
diciembre de 2014 y 2013 respectivamente, figuran registrados en el epigrafe
“Personal” del pasivo del balance de situacién a dicha fecha.

A 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no tiene establecido plan de rescision de
contratos de trabajo que haga necesaria la constitucién de provisién por dicho
concepto en las presentes cuentas anuales.

Transacciones con vinculadas-

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados por lo que lo que los Administradores de la Sociedad consideran que
no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracién en el future.

Clasificacion entre saldos corrientes y no corrientes-

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de
explotacién que, con cardcter general, se considera de un afio, también aquellos
otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se espera que se
produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, con la excepcién
de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior a un afio y al
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efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos
requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de
explotacién, los pasivos financieros mantenidos para negociar y en general todas
las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se produciré en el corto plazo. En
caso contrario, se clasifican como no corrientes.

5. Inmovilizado intangible.

El movimiento habido durante los ejercicios 2014 y 2013 en el epigrafe “Inmovilizado
intangible” del balance de situacién adjunto, ha sido el siguiente:

Euros
Ejercicio 2014 Saldo Adicioneso| Saldo
Inicial Dotaciones Final

Coste-
Licencias y marcas 1.605,05 - - 1.605,05
Aplicaciones informéticas 64.599,35 - - 64.599,35
Fondo de Comercio 2.130.229,00 - (602.000) | 1.528.229,00
Total coste 219643340 - - 1.594.433,40
Amortizacién acumulada-
Licencias y marcas (46,04) (66,58) - (112,62)
Aplicaciones informéticas (47.705,22) (5.383,51) - (53.088,73)
Total amortizaciones (47.751,26) 5.450,09 - (53.201,35)
Total neto 2.148.682,14 1.541.232,05

El capitulo “Fondo de comercio” recoge el importe asignado por este concepto
consecuencia de la combinacién de negocios efectuada con fecha 20 de junio de 2013
(véase Nota 1). En el ejercicio 2014 los Administradores de la Sociedad han
deteriorado el Fondo de comercio por un importe 602 miles de euros como
consecuencia de las variaciones en las estimaciones de los flujos de caja de Depilité

Espafia, S.L.
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Euros
Ejercicio 2013 Saldo Adiciones o . Saldo
Inidal | Dotaciones | oo Final

Coste-
Licencias y marcas 1.605,05 1.605,05
Aplicaciones informéticas 53.349,35 11.250,00 - 64.599,35
Fondo de Comercio - 2.130.229,00 B 2.130.229,00
Total coste 54.954,40 2.141.479,00 - 2.196.433,40
Amortizacién acumulada-
Licencias y marcas (46,04) - - (46,04)
Aplicaciones informaticas (43.118,33) {(4.586,89) (47.705,22)
Total amortizaciones (43.164,37) (4.586,89) - {47.751,26)
Total neto 11.790,03 2.148.682,14

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2014, la Sociedad tenia elementos totalmente
amortizados, que segufan en uso, por importe de 40.951,87 y 33.811,87 euros,

aproximada y respectivamente.

Al cierre los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no tenia activos intangibles sujetos a
restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

La Sociedad mantiene pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén sujetos los
bienes de inmovilizado intangible. La cobertura de estas pélizas se considera

suficiente,
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6. Inmovilizado material.

El movimiento habido durante los ejercicios 2014 y 2013 en el epigrafe “Inmovilizado
material” del balance de situacién adjunto, ha sido el siguiente:

Euros
Ejercicio 2014 do ici o o
] Iii.!ilcial ?)‘(I)lt::il;:es . i‘i‘:l
Coste-
Adecuacion de locales 1.013.370,87 34.800,08 | (368.349,00) 679.821,95
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 3.406.090,72 108.960,33 | (520.343,88) | 2.994.707,17
Toftal coste 4.419.461,59 143.760,41 | (888.692,88) | 3.674.529,12
Amortizacion acumulada-
Adecuacién de Iocales (40232348) | (8461033) | 14879262 | (338.141,19)
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material (1.630.086,39) | (306.624,11) | 305.04445 ((1.640.666,05)
Total amertizaciones (2.041.409,87) | (391.23444) | 453.837,07 ((1.975.807,24)
Total neto 2.378.051,72 1.695.721,88
Euros
Ejercicio 2013 Saldo Adiciones o ombinacién! . Saldo
Inicial | Dotaciones |de Negocios | Retiros Final
Coste-
Adecuacion de Iocales 1.236.629,53 10.803,13 | 666.059,00 | (769.754,38) | 1.013.370,87
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 2120.838,18 | 197.45823 | 957.428,00 - 3.406.090,72
Total coste 3.357467,71 | 208.261,26 | 1.623487,00 | (769.754,38) | 4.419.461,59
Amortizacién acumulada-
Adecuacién de locales (586.578,65) | (118.811,95) | (118442,00) | 383.764,10 | (402.32348)
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material (1.070.615,11) | (280.983,36) | (249.743,00) {1.639.086,39)
Total amortizaciones (1.657.193,76) | (399.795,31) | (368.20500) | 383.764,10 | (2.041.409,87)
Total neto 1.700.273,95 1.255.282,00 2.378.051,72

La columna “Combinacién de Negocios” del cuadro anterior recoge el coste y
amortizacién acumulada de los activos integrados en la Sociedad consecuencia de la
combinacién de negocios realizada con fecha 20 de junio de 2013 (véase Nota 1).
Dichos saldos difieren de los presentados a la fecha de combinacién, derivado de
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reclasificaciones efectuadas por la Sociedad para su mejor y adecuada presentacion,
sin que haya supuesto alteracién alguna del valor neto contable de la unidad de
negocio adquirida.

Durartte el ejercicio 2014 la Sociedad ha cerrado ocho de sus clinicas (nueve clinicas en
2013), procediendo a dar de baja el coste de las adaptaciones realizadas en los locales
arrendados, asi como el de los diferentes elementos no recuperables. La pérdida en el
inmovilizado material incurrida durante el ejercicio 2014 por el cierre de dichas
clinicas ha ascendido a 308.270 euros y se presenta registrada en el capitulo “Pérdida
por deterioro y otras dotaciones” y “Amortizacién del inmovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del cjercicio 2014 adjunta (385.000 euros en el ejercicio 2013).

Los locales en los que la Sociedad realiza su actividad son utilizados bajo premisas de
arrendamiento operativo a terceros (véase Nota 7). El importe total de los
arrendamientos de locales devengados en el ejercicio 2014 ha ascendido a 336.099,81
euros y se encuentra registrado en el capftulo “Servicios exteriores” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (362.449,10 euros en el ejercicio 2013).

Tal y como se indica en la Nota 7, al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad
tiene contratadas diversas operaciones de arrendamiento financiero de inmovilizado
material. El epigrafe “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluye
maquinaria adquirida en régimen de arrendamiento financiero cuyo coste al cierre del
ejercicio de 2014 y 2013 asciende a 1.103.445,06 y 1.363.330,78 euros, respectivamente.

Tal y como se indica en las Notas 7 y 9, al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 la
Sociedad tiene determinados elementos del inmovilizado material sujetos a garantia.

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad tenia elementos totalmente
amortizados, que segufan en uso, por importe de 94.590,67 y 55.768,50 euros,
aproximada y respectivamente. Asi mismo, a 31 de diciembre de 2014, existian
notificaciones de diligencia de embargo sobre elementos del inmovilizado material
(maquinaria) realizadas por las autoridades fiscales (véase Nota 11).

La Sociedad tiene pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estin sujetos los
bienes de inmovilizado intangible. La cobertura de estas polizas se considera
suficiente.

yY
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7. Arrendamiento.

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad, en su condicién de arrendatario,
mantiene formalizados diversos contratos. El detalle e informacién relativa a los
mismos se presenta a continuacion:

Arrendamientos financieros.

La informacién sobre los principales arrendamientos mantenidos por la Sociedad
durante los ejercicios 2014 y 2013, se muestra a continuacion:

Euros
2014 2013

Cuotas pagadas:

En ejercicios anteriores 1.010.453,84 914.188,98

En el gjercicio 46.761.40 96.264,86
Cuotas pendientes:

A corto 69.265,56 71.878,71

Alargo - 49.626,36

Del importe de las cuotas pendientes de pago a corto plazo a 31 de diciembre de 2014,
127.666,67 euros corresponden a cuotas vencidas a dicha fecha y no pagadas (55.202,49
euros a 31 de diciembre de 2013).

Los principales arrendamientos financieros mantenidos por la Sociedad durante los
ejercicios 2014 y 2013 corresponden a maquinaria utilizada en la actividad ordinaria
en las clinicas de la Sociedad. Al cierre del gjercicio de 2014 y 2013, la opcién de
compra de los citados arrendamientos financieros asciende a 16.519,47 euros.

La garantia de los contratos de arrendamiento financiero mantenidos son los propios
bienes sobre los que se formalizan los contratos y determinados activos financieros
que se indican en la Nota 8.

Arrendamientos operativos.

Los contratos de arrendamiento operativo més significativos suscritos por la Sociedad
y vigentes durante los ejercicios 2014 y 2013 corresponden a equipos médicos y a los
diferentes locales en que desarrolla su actividad.

Los contratos de arrendamiento de equipos médicos corresponden a cinco equipos
laser (Candela Mini Gentle Laser). Dichos contratos fueron suscritos con fecha 10 de
junio de 2010 y tienen vencimiento el 9 de junio de 2015. El arrendamiento se satisface
mediante sesenta cuotas mensuales. El coste estimado de los equipos l4ser asciende a
190.737,60 euros, aproximadamente. Fl importe de las cuotas pendiente de pago a 31
de diciembre de 2014 asciende a 152.319,27 euros, aproximadamente de los que
132.687,07 euros corresponden a cuotas vencidas a dicha fecha y pendientes de pago
(152.319,27 y 85.556,19 euros en 2013 respectivamente).

Los términes de los contratos de arrendamiento suscritos entre la Sociedad v la
entidad financiera arrendadora de los equipgs médicos ponen de manifiesto, -al
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incluir cldusulas de compra obligatoria por la Sociedad del bien arrendado-, su
naturaleza de contrato financiero. No obstante dichos contratos se reconocen en las
presentes cuentas anuales en bases a criterios de arrendamiento operativo
(contabilizacién de la cuota de arrendamiento con cargo al capftulo “Arrendamiento”
de la cuenta de pérdidas y ganancias) por no disponer Ia Sociedad de la informacién
necesaria para su contabilizacién como activos de dicha naturaleza. No obstante se
estima que el efecto de dicha contabilizaci6n, tendria sobre el resultado del ejercicio
2014, asi como sobre el patrimonio neto de la Sociedad a 31 de diciembre de 2014 no se
estima significativo.

En relacién con los contratos de arrendamiento de locales al cierre del ejercicio 2014 la
Sociedad tene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en
cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por [PC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en euros):

Valor
Arrendamientos Operativos Nominal
Cuotas Minimas {Euros)
Menos de un afic 266.928
Entre uno y cinco afios 794.970
Mas de cinco afios 85.143
Total 1.147.041

El importe de las cuotas de arrendamientos operativo reconocidas como gasto del
ejercicio 2014 ha ascendide a 336.099,81 euros (362.449 en 2013) y se incluyen en el
epigrafe “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase
Nota 13).

A 31 de diciembre de 2014 el importe de los arrendamientos vencidos no pagados
asciende a 130.326,38 euros (125.089,00 euros en 2013) y se encuentra contabilizado en
el capftulo “Acreedores varios” del balance de situacién a dicha fecha.

1 |
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8. Activos financieros.

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracién de “instrumentos financieros”, es el

siguiente:
Clases Euros
Instrumentos financieros a largo plazo
Valores . .
Instrumentos de Créditos, Derivados y
s Representativos de Total
tri Otr
patrimonio Seals 08
Categorias 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Préstamos y partidas a
cobrar - - - - 107.150,29 |122.082,67 | 10715029 | 122.082,67
Activos disponibles para
Ia venta:
- Valorados a coste - - 7.37753 7.377,53 - - 7.37753 7.377,53
Total - - 7.37753 7.377,53 [107.150,29 |122.082,67 | 114.527,82 | 129.460,20
Euros
Clases
Instrumentos financieros a corto plazo
Valores : .
Crédifos, D d
Representativos de osoug:va et Total
Deuda
Categorias
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Préstamos y partidas a
cobrar - - 1.159.542,68| 87130064 |1.150.54268 | 871.300,64
Activos disponibles para
la venta:
- Valorados a coste 3.02040 3.21567 - 3.02040 3.215,67
Total 3.02040 3.215,67 (1.159.542,68 | 87130064 (1.162563,08 | 874.516,31
El importe de los activos financieros con vencimiento determinado o determinable al
cierre del gjercicio 2014, clasificados por afio de vencimiento, es el siguiente:
Euros
ler afio 2° afio 3er afio 4° afio 5° afio Resto
Préstamos y partidas a
cobrar 1.159.542,68 - - - - 107.150,29
Activos disponibles
para la venta:
- Valorados a coste 3.020,40 - - - 7.377,53
Total 1.162.563,08 - - - - 129.460,20
D. JorgeSirodey Lifiares
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Préstamos y partidas a cobrar.

El apartado “Préstamos y partidas a cobrar” incluye los siguientes conceptos e

importes:
Euros
No Corriente Corriente
2014 2013 2014 2013

Fianzas y depésitos 107.150,29 122.082,67 - -
Clientes por ventas y prestacion de

servicios - 942.614,36 765.506,72
Cuentas corrientes con Socics y

Administradores (véase Nota 14) 216.928,32 105.793,92
Personal - - - -

Total 107.150,29 122.082,67 | 1.159.542,68 871.300,64

Las fianzas y depésitos registrados al cierre del ejercicio 2014 y 2013 corresponden,
principalmente, con las fianzas entregadas en los arrendamientos de los locales en los
que la Sociedad realiza su actividad y mantiene sus oficinas.

Los saldos registrados al cierre del ejercicio 2014 y 2013 en el apartado de “Clientes
por ventas y prestacion de servicios” tienen su origen, entre otros motivos, en la
incorporacién de cuentas a cobrar a clientes existentes en las clinicas objeto de
combinacién de negocios a la fecha de dicha operacién, determinados bonos que
pueden adquirir los clientes mediante aplazamiento en el pago, otras financiaciones
concedidas a clientes, etc.

En opinion de los Administradores de la Sociedad, no existen diferencias
significativas entre los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar y los
valores registrados en libros.

Activos disponibles para la venta,

El capitulo “Activos disponibles para la venta” incluye los siguientes conceptos e
mmportes:

Euros
No Corriente Corriente
2014 2013 2014 2013

Acciones en el capital de SGR de la

Comunidad Valenciana (sin

cotizacién oficial) - - - -
Valores representativos de deuda 7.377,53 7.377,53 3.02040 3.215,67

Total 7.377,53 7.377,53 3.020,40 3.215,67

Las acciones que la Sociedad poseia en el capital social de SGR Comunidad
Valenciana fueron embargadas por dicha entidad consecuencia de la ejecucion del
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aval que tenfa prestado por cuenta de la Sociedad. El saldo neto pendiente de pago a
dicha entidad de garantia reciproca, -554553 euros a 31 diciembre de 2014, se
presenta en el capitulo “Acreedores varios” del pasivo del balance de situacién a
dicha fecha.

Los valores representativos de deuda corresponden a imposiciones a plazo fijo y
fondos de inversién mobiliarios y de renta fija, y estdn garantizando determinadas
operaciones de arrendamiento financiero (véase Nota 7).

Informacién sobre naturaleza y riesgo de los instrumentos financieros.

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccién
Financiera, con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las
variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito: Con cardcter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos
liquidos en entidades financieras de elevado nivel crediticio. La Sociedad no tiene
contratados seguros de crédito sobre sus cuentas a cobrar, considerando su
experiencia historica, la tipologia de sus clientes, etc. En este sentido, no existe una
elevada concentracién de ventas ni de crédito con terceros.

b} Riesgo de liquidez: El resultado negativo de las operaciones ha afectado de
manera muy significativa a la posicién neta de tesorerfa de la Sociedad y a sus
recursos liquidos. A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales la
Sociedad presenta un importante déficit de liquidez y mantiene impagadas una
parte de las cuotas de vencimientos de amortizacién de operaciones crediticias, asi
como de arrendamientos financieros y operativos. También tiene vencidas y
pendientes de pago deudas con empleados y empleados con los que rescindié su
relacién laboral, asi como deudas tributarias y de Seguridad Social. Todos estos
factores evidencian la dificultad de gestién de liquidez de la Sociedad y la
necesidad de alcanzar los acuerdos que se consideren convenientes para hacer
frente a los compromisos adquiridos y vencidos pendientes de pago.

¢) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y otros riesgos de precios): Tanto la
tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estin expuestas al riesgo de
tipo de interés, el cual podria tener un efectc relevante en los resultados
financieros y en los flujos de caja. El riesgo de precio afecta a la Sociedad debido al
precio de venta teniendo en cuenta la elevada competencia existente en el sector.

- VNS
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9, Pasivos financieros.

El valor en libros de cada una de las categorfas de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracion de “instrumentos financieros”, es el
siguiente:

Clases Euros
Instrumentos financieros a largo plazo
2014 2013

De_udas €01 | Derivados Deu_das 97| Derivados

entidades de entidades
Categorias crédito y otros de crédito y otros
Débitos y partidas a pagar - - 49.629,36 -

Total - - 49.629,36 -

A 31 de diciembre de 2013, -dada la situacién de mora en que se encuentran las
financiaciones recibidas de entidades financieras la totalidad de los saldos que tenfa
consideracién de largo plazo fueron clasificados a corto plazo considerando su
exigibilidad iramediata.

Euros

Instrumentos financieros a corto plaze
2014 2013

Categorias

Deudas con
entidades de
crédito

Derivados
¥ otros

Deudas con
entidades
de crédito

Derivados
y otros

Débitos y partidas a pagar

643.476,24

2.526.028,97

638.337,04

2.204.173,17

Total

643.476,24

2,526,028,97

638.337,04

2.204.173,17

El importe de los pasivos financieros con vencimiento determinado o determinable al
cierre del ejercicio 2014 corresponde, en su totalidad, con vencimientos en el ejercicio
2015.

Préstamos con entidades de crédito,

El apartado “Préstamos con entidades de crédito” incluye 630.425,12 euros de cuotas
vencidas y no satisfechas a 31 de diciembre de 2014 (543.607,69 en 2013) (véase Nota
1).

Pélizas de crédito.

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad tiene concedida péliza de crédito con
limite de 300.000 euros que se encontraba dispuesta y en situacién de impago.
Acreedores por arrendamiento financiero.

El apartado “Acreedores por arrendamiento financiero” incluye 127.666,67 euros de
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cuotas vencidas y no satisfechas a final del ejercicio (véase Nota 1).

Tal y como se indica en la Notas 7 y 8, al cierre del ejercicio 2014 y 2013 determinadas
operaciones de arrendamiento financiero estdn garantizadas por imposiciones a plazo

fijo.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 152010, de 5 de julio.

A continuacién se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha
de cierre del ejercicio
2014 2013
Importe % Importe %

Realizados dentro del plazo méximo legal 421.986,20 23,92% (1.287.214,63 7942%
Resto 1.341.845,71 76,08% | 333.581,76 20,58%
Total pagos del ejercicio 176383191 | 100,00% |1.620,796,3% | 100,00%
PMPE (dias) de pagos 112 111,03
Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plazo méximo legal 1.285.221,94 962.544,20

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia
a aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a la
partida “Proveedores” y “Acreedores Varios” del pasivo corriente del balance de
situacién.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el
cociente formado en el numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de
los pagos a proveedores realizados en el gjercicio con un aplazamiento superior al
respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido del
respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los Pagos realizados en
el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad segiin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en Ia
Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 60 dias.

10. Patrimonio neto y fondos propios.

Con fecha 29 de diciembre de 2011 la Junta General de Socios aprob6 el cambio de
forma juridica de la Sociedad Limitada a Sociedad Anénima,

A 31 de diciembre de 2013, -tras las operaciones societarias descritas en la Nota 1 de la

presente Memoria relativas a la simultdnea reduccién de capital mediante

compensacién de pérdidas acumuladas y ampliacién mediante compensacién de
|\
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créditos y aportaciones dinerarias-, la composicién del capital escriturado asciende a
4.050.098 eutos, representado por 405.009.752 acciones de 0,01 céntimos de euros de
valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas. Dichas acciones estdn representadas mediante anotaciones en cuenta,
son ordinarias y estdn admitidas a cotizacién en €l MAB, gozando todas ellas de
iguales derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 2014 las sociedades con derechos de voto, con porcentajes de
participacién igual o superior al 10%, son las siguientes:

Sociedad Parl;f:)is:cién
ATLAS CAPITAL EUROPA, S.L. 11,98%
ATLAS PROYECTOS, S.A. DEC.V. 18,63%
ATLAS HOLDING EUROPA, S.L. 12,58%
ATLASS.CEFI,SL. 11,57%

Prima de emision.
El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la

utilizacién del saldo de la cuenta “Prima de emisién” para ampliar el capital y no
establece restriccién especifica en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad de responsabilidad
limitada debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal sélo
podrd utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podréd
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los gjercicios 2014 y 2013 esta reserva se encuentra pendiente de constituir.

Acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2014 Ia Sociedad tiene en su poder acciones propias de acuerdo
con el siguiente detalle:

Porcentaje Euros
sobre el
Niimero de : i
acciones total_ del Valor Precu:i;nedlo Coste total de
capital nominal . la adquisicién
sorial adquisicién
1.798.493 0,44% 0,01 0,30 535.755,79

El total de adquisiciones de acciones propias realizadas durante el ejercicio 2014 ha
ascendido a 12.673.039 acciones con un coste total de 142.205,06 euros (coste medio de
0,0112 euros por accién).

—D. IorgeE' fody Linares
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El total de ventas de acciones propias realizadas durante el ejercicio 2014 ha ascendido
a 11.125.391 acciones con un precio de venta total de 143.517,54 euros (coste medio de
0,0129 euros por accién).

Al 31 de diciembre de 2013 la composicién de la autocartera de la Sociedad era la
siguiente:

Porcentaje Euros
bre el
Ndmero de 50 : -
acciones total. del Valor Premt:lzledm Coste total de
capital nominal s Ia adquisici6n
social adquisicién
250.845 0,06% 0,01 2,13 536.529,26

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, el Consejo de
Administracién no ha tomado decisién sobre el destino final previsto para las acciones
propias que integran su autocartera.

Préstamos participativos,

A 31 de diciembre de 2014 dos accionistas de la Sociedad, Atlas Capital Europa, S.L y
Atlas Holding Europa, S.L. tienen otorgados préstamos participativos por importes de
626.000 euros y 936.000 euros respectivamente. De dichos préstamos, a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales, 810.000 euros han sido capitalizados en
ampliacién de capital realizada en enero de 2015. EI resto de dichos préstamos se
encuentran vencidos, son exigibles y liquidos.

Consecuentemente, de acuerdo con la normativa mercantil aplicable, en una
evaluacién del patrimonio neto de la Sociedad a 31 de diciembre de 2014 los
préstamos participativos tienen naturaleza de recursos propios. Considerando dichos
préstamos el patrimonio neto de Ia Seciedad a 31 de diciembre de 2014 presenta la
siguiente composicion:

Euros
Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2014 868.945,42
Préstamos participativos 1.562.000,00
Total patrimonio neto a 31 de diciembre de 2014 2.430.945,42
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11. Administraciones Pablicas y situacién fiscal.
Saldos con Administraciones Piblicas.

La Composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Piblicas es el
siguiente:

Euros

2014 2013
Activos por impuesto diferido:
Activos por impueste diferido 1.800.004,61 1.286.902,82
Total activos fiscales no corrientes 1.286.902,82 1.286.902,82
Activos corrientes:
Hacienda Pdblica deudora por IVA 73.449,44 89.032,48
Hacienda Pdblica, embargos practicados
Otros saldos con las Administraciones Prablicas 14.824,82 922,57
Total activos fiscales corrientes 88.274,26 89.955,05
Pasivos no corrientes:
Pasivos por impuesto diferido 103.109,37 140.248,18
Total pasives fiscales no corrientes 103.109,37 140.248,18
Pasivos corrientes:
Hacienda Publica acreedora por IVA - 103.126,03
Hacienda Prblica acreedora por retenciones 113.545,95 122.641,02
Hacienda Priblica por otros tributos 86.708,49 24 503,46
Organismos de Seguridad Social, acreedora 757.424,65 539.524,82
Total pasivos fiscales corrientes 957.679,09 789.795,33

Impuesto sobre Sociedades.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

Al cierre del ejercicio 2014, la conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos
del gjercicio y la base imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente:
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Euros
Aumentos Disminuciones Importe

Saldo de Ingresos y Gastos del Fjercicio- (1.727.460,34)
Impuesto sobre Sociedades (550.240,60) (550.240,60)
Diferencias permanentes -

Con origen en el ejercicio 76.738,57 - 76.738,57
Diferencias temporarias -

Con origen en gjercicios anteriores 148.555,23 - 148.555,23
Base imponible fiscal (Resultado fiscal) (2.052.407,14)

El gasto (ingreso) por impuesto de Sociedades se compone de:
Euros
2014 2013

Ajustes positivos a la imposicién sobre beneficios (513.101,79) -

Impuesto diferido (37.138,81) (346.084,14)

Total gasto/(ingreso) por impuesto de Sociedades (550.240,60) (346.084,14)

Activos y Pasivos por impuesto diferido registrados.

Al cierre del gjercicio 2014 y 2013, la Sociedad tiene registrados en el balance de
situacién adjunto créditos fiscales por deducciones pendientes de aplicar y por bases
impaonibles negativas. El desglose y movimiento de los créditos fiscales de la Sociedad

es el siguiente:
Ejercicio 2014
Euros
A 31122013 Aumentos A 31/12/2014
Bases Imponibles Negativas 1.285579,17 513.101,79 1.798.680,96
Deduccién por gastos de formacién
profesiones (Art. 40 TRLIS) 1.323,65 - 1.323,65
Total activos por impuesto diferido 1.286.902,82 513.101,79 1.800.004,61
Ejercicio 2013
Euros
A 317122012 Aumentos A 31/12/2013
Bases Imponibles Negativas 974.720,23 310.858,94 1.285579,17
Deduccion por gastos de formacién
profesiones (Art. 40 TRLIS) 1.323,65 - 1.323,65
Total activos por impuesto diferido 976.043,88 310.858,94 1.286.902,82
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Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el
balance de situacién a 31 de diciembre de 2014 por considerar los Administradores de
la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros de la
Sociedad, -en el marco del Plan de Viabilidad y actuaciones descritas en la Nota 1 de
Ia presente memoria-, incluyendo determinadas actuaciones de planificaci6n fiscal, es
probable que dichos activos sean recuperados. Dichas bases imponibles se han
generado en los siguientes gjercicios:

Afio Euros

2008 (1.246.692,88)
2009 (724.043,50)
2012 (1.928.144,50)
2013 {1.243.435,75)
2014 (2.052.407,14)
Total {7.194.723,69)

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad tiene registrados en el balance de
situacidn pasivos por diferencias temporarias imponibles cuyo desglose y movimiento

es el siguiente:
Ejercicio 2014
Euros
2013 Aumentos | Disminuciones 2014
Régimen fiscal de determinados contratos de
arrendamientos financieros (art. 115 TRLIS) 57.075,92 - (19.059,39) 38.016,53
Amortizacion Acelerada (art. 111 TRLIS) 1.480,56 . (1.480,56) -
Libertad de Amortizacién D.A. 11* Ley 4/2008 65.566,37 - (16.598,83) 48.967,54
IVA diferido 16.125,33 - - 16.125,33
Total pasivos por impuesto diferido 140.248,18 - (37.138,78) 103.109,40
Ejercicio 2013
Euros
2012 Aumentos | Disminuciones 2013
Régimen fiscal de determinados contratos de
arrendamientos financieros (art. 115 TRLIS) 74.221,68 - (17.145,76) 57.075,92
Amortizacién Acelerada {art. 111 TRLIS) 296117 - (1.480,61) 1.480,56
Libertad de Amortizacién D.A. 11* Ley 4/2008 82.165,20 - {16.598,83) 65.566,37
IVA diferido - 16.125,33 - 16.125,33
Total pasivos por impuesto diferido 159.348,05 16.125,33 {35.225,29) 140.248,18

Secretario no Consejero del Consejo de Administracion
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Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras.

La Sociedad tiene abiertos y sujetos a inspeccién el resto de tributos y ejercicios no
cubiertos por la actuaci6én descrita en el apartado anterior, por los cuatro Gltimos
ejercicios no prescritos, tanto por los tributos estatales como por aquellos de cardcter
local o autonémico.

A 31 de diciembre de 2014 la Sociedad tiene vencido y pendiente de pagos los
siguientes importes de liquidaciones impositivas:

Importe
Concepto Tributario Periodo | Ejercicio | pendiente
(Euros)

Retenciones e ingresos a cuenta IRPF del trabajo
(Mod. 111) 2T 2014 25.836,41
3T 2014 20.123,52
4T 2014 600,29
4T 2014 12.610,94
IVA (Mod. 303) 12M 2012 11.679,45
2M 2013 10.184,28
5M 2013 2.653,74
6M 2013 1.58840
M 2013 1.168,69
aM 2013 1.427,08
™ 2013 10.990,93
8M 2013 11.194,46
10M 2013 7817.53
oM 2013 237334
1M 2013 18.835,38
1T 2014 4.925,69
4T 2014 10.982,88

Retenciones e ingresos a cuenta Retenciones

Arrendamientos (Mod. 115) 3T 2014 17.650,12
3T 2014 951,91
4T 2014 10.636,87
Liquidacién intereses de demora 2014 2014 126,43
Otros conceptos 10.435,14
Total 186.975,95

A 31 de diciembre de 2014 y sobre las deudas tributarias pendientes de pago existian
apremios y notificaciones de diligencia de embargo de bienes muebles. En este sentido

e ——
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a 31 de diciembre de 2014, la Agencia Tributaria ha efectuado embargos de cuentas de
la Sociedad por importe de 31.795 euros. Dicho saldo se presenta minorando el saldo
acreedor del epigrafe “Hacienda Pdblica por otros tributos” del pasivo del balance de
situacién a dicha fecha.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales la Sociedad esté realizando
las gestiones necesarias con las autoridades fiscales y fiscales para establecer un
acuerdo de aplazamiento de pagos y calendario que permita satisfacer los importes
pendientes de pago.

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién. Los Administradores de la Sociedad consideran que de la posible
revisién de los afios pendientes de inspeccién fiscal no se pondrian de manifiesto
pasivos adicionales que afecten de manera significativa a las presentes cuentas
anuales.

Organismos de la Seguridad Social,

Con fecha 11 de mayo de 2011, la Sociedad recibi6 la concesién de aplazamiento del
pago de la deuda con la Tesorerfa General de la Seguridad Social. No obstante dada la
situacién deficitaria de liquidez la Sociedad no ha podido hacer frente al calendario de
pago contemplado en la concesién recibida, ni atender el pago de determinadas
cotizaciones posteriores.

A 31 de diciembre de 2014 el balance de situacién adjunto presenta cuenta a pagar a la
Tesoreria General de la Seguridad Social por importe de 757.424,65 euros, incluyendo
recargos, con la siguiente composicién:

Concepto Euros

Cotizaciones pendientes de pago ejercicio 2009 1.013,48
Cotizaciones pendientes de pagp ejercicio 2010 79.972,51
Cotizaciones pendientes de pago ejercicio 2011 29.90942
Cotizaciones ejercicio 2012 (abril a diciembre, ambos inclusive) 185.040,38
Cotizaciones ejercicio 2013 (enero a diciembre ) 127.366,55
Cotizaciones ejercicio 2014 (enero a diciembre ) 334.122,31

Total 757.424,65

12. Periodificaciones.
DPericdificaciones de pasivo a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2014 el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo
corriente del balance de situacién adjunto incluye el coste de Ias sesiones vinculadas a
bonos preventa que no han sido devengadas a fecha de cierre tal y como se indica en
la Nota 4.

O
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13. Ingresos y gastos.
Importe neto de Ia cifra de negocios.

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondientes a los
ejercicios 2014 y 2013, distribuida por categorias de actividades, es la siguiente:

%
Actividades
2014 2013
Depilacion léser 95,76% 94,46%
Tratamientos médicos corporales 3,85% 4,42%
Tratamientos médicos faciales 0,34% 1,07%
Otros 0,05% 0,05%
Total 100,00% 100,00%

La totalidad del importe neto de la cifra de negocios se ha producido en territorio
nacional.
Aprovisionamientos.

La composicién del epigrafe “Aprovisionamientos” de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2014 y 2013, es la siguiente:

Euros
2014 2013
Compras nacionales 40,125,614 48.356,07
Total 40.125,64 48.356,07
Gastos de personal.

El epigrafe "Gastos de personal" de las cuentas de pérdidas y ganancias de ejercicios
2014 y 2013, presenta la siguiente cormposicion;

Euros
2014 2013
Sueldos, salarios y asimilados 761.661,38| 1.022.187,15
Cargas sociales 275.780,62( 264.830,03
Total 1.037.442,00| 1.287.017,18

El capitulo “Sueldos, salarios y asimilados” incluye devengos en concepto de
indemnizaciones por importe de 61.78859 euros al 31 de diciembre de 2014
(144.546,29 euros al 31 de diciembre de 2013).

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2014 y 2013, detallado
por categorias laborales y sexos, es el siguiente:

L,
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Piantilla a 31-12-2014 Plantilla media del ¢jercicic
20 Var6n | Mujer Total Varon Mujer Total
Alta Direccién - - 1 1
Técnicos y administrativos 1 1 2 2 1 3
Médicos y personal sanitario - 35 35 . 60 60
Comerciales - 1 1 . 3 3
Total 1 37 38 2 65 67
Plantilla a 31-12-2013 Plantillza media del ejercicio
2013 Varén | Mujer Varén Mujer Var6n Mujer
Alta Direccién - 1 1 - 1
Técnicos v administrativos 2 1 2 1 2 1
Meédicos y personal sanitario - 69 - 69 - 69
Comerciales - 3 - 3 - 3
Total 2 74 2 74 2 74
Otros gastos de explotacion.

La composicion del capitulo "Otros gastos de explotacién” de las cuentas de pérdidas
y ganancias de los ejercicios 2014 y 2013 adjuntas, es la signiente:

Euros
2014 2013

Arrendamientos y cdnones 374.247,33 396.576,46
Servicios de profesionales independientes 238.141,49 160.502,95
Suminisiros 109.587,90 92.489,21
Reparaciones y conservacién 75.025,75 65.164,80
Publicidad y relaciones piiblicas 257,534,25 241.782,57
Tributos 60.918,35 67.288,94
Servicios bancarios y similares 23,752,17 28.428,83
Otros servicios 76.966,17 160.249,84
Transporte y Viajes 11.734,91 7.312,88
Primas de seguros 13.165,20 458451
Otras pérdidas en gestion corriente 413,02 140.300,20

Total 1.241.486,54 1.364.681,19

S
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14. Operaciones con partes vinculadas.
Saldos y transacciones con vinculadas.

Los saldos y transacciones realizadas durante el ejercicio 2014 y 2013 con sociedades
del grupo, Socios y Administradores presentan la siguiente composicién:

Miles de Euros
2014 2013
Deudores Acreedores Deudores Acreedores

Depilité Espafia, S.L. - - - 3.034.29
Atlas Holding Europa, S.L. - 626.282,68 - -

Atlas Capital Europa, S.L. - 936.388,91 - 317111
Vousse Clinicas Meédico

Estéticas, s.1. 464.800,00 - - -

Vousse Clinicas Medico Estéticas, 5.L.

El capitulo “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas” del balance de situacion
a 31 de diciembre de 2014 recoge el coste de la inversién en el 99,999% en el capital
social de Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. (siendo accionista también Atlas
Capital Europa, S.L.) Esta sociedad fue constituida en Madrid el 20 de octubre de
2014. Su objeto social lo constituye la actividad de explotacién de dlinicas,
establecimientos o centros especialistas en rejuvenecimiento facial, medicina estética
corporal y depilacién médica a través de laser, luz pulsada o cualquier otra téenica.

A 31 de diciembre de 2014 su capital social asciende a 31.179 euros y, de acuerdo con
sus estados financieros no auditados, a dicha fecha, y dada su reciente constitucion,
carece de reservas y el resultado del ejercicio 2014 no es significativo. EI principal
activo de Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. es su inversién en el 100% del capital
social de Hedonai, por importe de 7.333.226 euros y su principal pasivo es la deuda
pendiente de pago a los vendedores por dicha adquisicién.

Adicionalmente el capitulo “Créditos a corto plazo a empresas del Grupo” del activo
corriente del balance de situacién a 31 de diciembre de 2014 incluye un erédito
otorgado a Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. por importe de 464.800 euros. Dicho
crédito no tiene vencimiento ni garantia establecida y ha sido concedido en el marco
de la combinacién de negocios realizada con Hedonai.

Retribuciones al Organo de Administracién y a la Alta Direccién.

Durante el gjercicio 2014, ninguno de los Administradores de la Sociedad ha
devengado remuneracién alguna en el desempefio de su cargo, que ha incluido la
asuncién de funciones de alta direccién.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se ha realizado aportacién alguna en concepto
de fondos, primas de seguro de vida o planes de pensiones a favor de antiguos o
actuales miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, asi como anticipos
o créditos. De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos
durante ambos ejercicios.

C !
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Durante el ejercicio no se han satisfecho indemnizaciones por cese de
Administradores de la Sociedad.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y vealizacion por
cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.3 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, redactado por el apartado diecisiete del artfculo Gnico de la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo, los miembros del Consejo de Administracion de
Vousse Corp, S5.A., manifiestan no haber realizado durante el ejercicio 2014 y hasta la
fecha actual ninguna operacién, ni con la propia Sociedad ni con cualquier otra
empresa del Grupo, ajena al trdfico ordinario de las sociedades, ni fuera de las
condiciones normales de mercado.

15. Otra informaci6n.
Hechos posterigres
Modificacién de acuerdos de adquisicién de Hedonai

El Consejo de Administracién la Sociedad en su sesién de 12 de enero de 2015, al
amparo de la autorizacién conferida por la Junta General de Accionistas celebrada el
30 de julio de 2014, adoptd, entre otros, el acuerdo de ampliar el capital social
mediante aportaciones dinerarias, con derecho de suscripcién preferente y mediante
aportaciones no dinerarias.

La ampliacién de capital acordada mediante aportaciones dinerarias, asciende a
158.990.307 acciones nuevas, de un valor nominal de 0,01 euros cada una de ellas, con
una prima de emisién de 0,002 euros; y la ampliacién de capital acordada mediante
aportacién no dineraria asciende a 81.000.000 acciones de un valor nominal de 0,01
euros cada una de ellas, sin prima de emisién ni derecho de suscripcién preferente,
que se suscribirdn integramente mediante la aportacién no dineraria consistente en la
compensacién de crédito liquido, vencido y exigible por importe de 810.000 euros,
cuyo titular es Atlas Capital Europa, S.L.

La finalidad dela ampliacién de capital es la de reforzar Ia posicién de tesoreria con el
fin de afrontar el segundo pago en efectivo comprometido por la Sociedad tras el
acuerdo de adquisicién descrito enla Nota 1.

Con fecha 10 de marzo de 2015 se comunico el acuerdo entre Vousse Corp, S.A. vy
Nazca por el que se modifican los términos de la cldusula de pago y préstamo
participativo del acuerdo de adquisicién del 100% del capital de Hedonai. En los
términos del nuevo acuerdo, se adhirié la posibilidad de un descuento por pronto
pago en caso de adelantar la Fecha de Cierre al mes de julio de 2015, en cuyo caso,
podrd beneficiarse de un descuento en la compra de un millon de euros.
Adicionalmente, el préstamo participativo concedido a Hedonai, se ha incrementado
hasta 900.000 euros, pudiendo a juicic del vendedor si hiciera falta, incrementarse en
600.000 euros adicionales en los mismos términos del acuerdo original, alargédndose su
fecha de vencimiento hasta 31 de diciembre de 2016, siendo el objetivo de dicho
incremento la culminacion de la re-estructuracion operativa y la rencvacién de los
equipos laser orientada a la eficiencia y a la mejora en productividad.

TJorge ifiares
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Avales y garantias.

Al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad no tiene prestados ni recibidos avales o
garantias algunas.

Adicionalmente, a dicha fecha una entidad financiera avala con cardcter temporal a la
Sociedad por importe de 10.000 euros ante terceros por operaciones de arrendamiento
operativo de locales (20.080 euros al 31 de diciembre de 2013).

Honorarios de auditoria,

Durante el ejercicio 2014 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de
cuentas han ascendido a 15.000 euros (7.500 euros en el gjercicio 2013). En el ejercicio
2014 el auditor de cuentas ha facturado 4.500 euros por servicios profesionales (15.000
euros en el ejercicio 2013).

Acuerdos fuera de balance.

Los Administradores de la Sociedad no tienen constancia de la existencia de acuerdos
de la Sociedad que no figuren en balance y sobre los que no se haya incorporado
informacién en otra nota de la presente memoria, en su caso, que resulten
significativos para determinar la posicién financiera de la Sociedad.

Litigios y Reclamaciones.

A 31 de diciembre de 2014 existen reclamaciones interpuestas por empleados que
causaron baja en la Sociedad. También existen reclamaciones, algunas de ellas
sustanciadas en via judicial, relacionadas con la actividad operativa de la Sociedad y
otras (incluyendo la de uno de los Administradores que cesaron en el ejercicio 2013).
En opinién de los Administradores de Ia Sociedad y sus asesores legales no se estima
pasivo adicional significativo alguno al registrado por dicho motivo en el balance de
situacién a 31 de diciembre de 2014.

\__/
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VOUSSE CORP, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al
ejercicio anual terminado
€l 31 de Diciembre de 2014

Evolucién de los negocios y situacién de la Sociedad

Durante €] ejercicio 2014, la Sociedad ha continuado sus operaciones con normalidad,
inmersa en un profundo proceso de reorganizacion interna y reestructuracién global a
todos los niveles, derivado de los tiltimos afios, donde las compafifas del sector
llevaron a cabo una guerra de precios que educd al cliente a consumir en funcién de
las promociones vigentes. Esto dltimo provocé un cierto deterioro en la Sociedad,
tanto a nivel financiero como operative que era necesario reorganizar.

Durante el afio 2014, la Sociedad ha continuado con su proceso de reorganizacién
interna y restructuracién operativa, en el marco de la gestién y Plan de viabilidad
preparado para dicho ejercicio, que finalizé con un ahorro en costes de personal de un
43% y un ahorro de gastos de explotacién de aproximadamente el 39%. Estos ahorros
han sido consolidados en el mes de octubre de 2014.

Igualmente durante el ejercicio 2014, ha continuado la reestructuracién financiera de
la Sociedad.

Finalmente, en Noviembre de 2014, la sociedad, a través de su filial Vousse Clinicas
Médico Estéticas, S.L. adquiri6 el 100% del Capital Social de Hedonai Estética Integral,
S.L., procediendo por tanto al redisefio de su Plan Estratégico para 2014 y 2015 por
medio de a consolidacién contable a la que esta obligada conforme a la normativa
contable.

Por este motivo, ejercicio 2014 ya consta de Cuentas Anuales individuales y
consolidadas, haciendo mencién expresa al nuevo plan Estratégico en el Informe de
Gestién consolidado de la Sociedad.

Acontecimientos importantes con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio.

Desde el punto de vista corporativo, con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, 1a
Sociedad ha procedido a la gjecucién de un contrapslit o agrupacién de acciones, el
cual se hizo efectivo el pasado 2 de abril de 2014, mediante el cual se han cancelado la
totalidad de las acciones en las que se divide el capital, de 0,01 euros de valor nominal
para su canje por acciones de nueva emisién, de 1,50 euros de valor nominal, en la
proporcién de 1 accién nueva por cada 150 acciones preexistentes (1 por 150), sin
modificacién de la cifra del capital social.

La sociedad espera que tras este acontecimiento, la accién se fortalezea, y dote a la
sociedad de un nivel de solvencia mayor, con Ia ayuda del Plan Estratégico disefiado
para el préximo gjercicio.

También con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad ha continuado en

su proceso de reestructuracion financiera, llegando a acuerdos con Proveedores,
personal exempleado en la empresa, organismos piiblicos y entidades financieras.

s
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A finales del mes de Marzo, se ha procedido a la solicitud de Aplazamiento de las
deudas contraidas con la Seguridad Social, el cual est4 negocidndose en 5 afios, con un
escalado del 10% el primer afio al 30% el dltimo, lo que permitirs refinanciar un
pasivo importante en la Sociedad proveniente del antiguo equipo gestor en su
mayorfa. A fecha 30 de Abril de 2015 se encuentra ya depositada toda la
documentacién y la sociedad espera resolver el aplazamiento con acuerdo positivo.

En fecha 20 de abril de 2014 se ha llegado a un acuerdo con La Caixa, para la
refinanciacién a largo plazo de 130miles euros correspondientes a un renting de 4
méquinas de depilacién laser de la compafifa, el cual serd firmado el préximo 4 de
Mayo de 2015. Dicha refinanciacién ha consistido en un nuevo plazo de 6 meses de
carencia, y 60 cuotas iguales consistentes de capital mas intereses. Como parte del
acuerdo, no se han tomado en cuenta interés de demora, sino interés de mercado.

Evolucion previsible de la Saciedad,

Los factores y acontecimientos descritos en pérrafos anteriores ponen de manifiesto
elementos muy positivos que mitigan el riesgo de continuidad de la Sociedad, el mas
relevante, se centra en la adquisicién de Hedonai Estética Integral, con la que el grupo
espera multiplicar por 5 su facturacién, pasando de casi 3 millones de euros de
facturacién a casi 15 millones de euros de importe neto de cifra de negocio. Este
acontecimiento supone un fuerte impulso a la expansién de la Sociedad, que unido a
una gestion mds eficiente en costes asi como las sinergias derivadas de ambas
compafifas, permitirdn en el ejercicio 2015 la generacién de recursos y excedentes
liquidos necesarios para atender los compromisos adquiridos y comenzar la nueva
etapa de Vousse, mediante el crecimiento orgénico e internacionalizacién, y por tanto
relanzar su valor en bolsa y capitalizacién en el mercado.

Actividades de I+D.

La Sociedad no ha realizado actividades de I+D en su actividad, si bien se encuentra
en exploracién continta e investigacién de nuevas técnicas aplicadas mediante Ia
subcontratacién de servicios de este tipo.

Acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad tiene en su poder acciones propias de acurdo
con el siguiente detalle:

Porcentaje Euros
Namero sobre el
de total del Valor Pl'e.ﬁo Coste total
acciones | capital | o . . mediode dela
social adquisicién | adquisicién
1.798.493 0,44% 0,01 0,30 535.755,79

El total de adquisiciones de acciones propias realizadas durante el ejercicio 2014 ha
ascendido a 12.673.039 acciones con un coste total de 142.205,06 euros (coste medio de
0,0112 euros por acci6n).

El total de ventas de acciones propias realizadas durante el ejercicio 2014 ha ascendido
a11.125.391 acciones con un precio de venta total de 143.517,54 euros (coste medio de
0,0129 euros por accién).

D. Jorge Sirody Lifiares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracion
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Uso de instrumentos financieros.

No se ha producido el uso de instrumentos financieros por parte de la sociedad que
resulte relevante para la valoracién de sus activos, pasivos, situacién financiera y
resultados, adicionales a los desglosados en la memoria adjunta.

Valencia a 30 de Abril de 2015.

~D. Jorge itodey Linares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracién
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VOUSSE CORFP, S.A.

Formulacitn de cuentas anuales individuales correspondientes
al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

E]l Consejo de Administvacion de Vousse Corp. 5.A, con fecha 30 de abril de 2015 ¥ en
cumplimiente de los requisitos establecidos en el articulo 253 de Ia Ley de Saciedades de
Capital y del artfcule 37 de! Codigo de Comercio, procede formular las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, las cuales vienen precedidas
por los Documentos que preceden a estc escrito.

El Conscjo de Administracién faculta y delega a D. Jorge Sirodey Lifiares, como Secretariv no
Consejero del Consejo de Administracién, quien acepta la firma de todas las hojas d las
presentes cuentas anuales, firmando a continuacitn, en sefial de conformidad, los consejeros de
la Sociedad qug son: )

i

. Estebin Hernandez Hidalgo

D. Diego j8ds Gherrero Cruces

Valencia a 30 de Abril de 2015.



Luis CARUANA & ASOCIADOS

VOUSSE CORP, S.A.

Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2014
e Informe de Gestiéon Consolidado,
junto con el Informe de Auditoria Independiente




Luis CARUANA

Luis CARUANA & ASOCIADOS, S.L.
C. DR. ROMAGOSA, 1, 2°

EpiFicio LUCINI

46002 VALENCIA
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
VOUSSE CORP, S.A..:

Informe sobre Cuentas Anuales Consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Vousse Corp, S.A. (la
Sociedad Dominante, anteriormente Suavitas, S.A.) y Sociedades Dependientes (el Grupo),
que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas.

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados consolidados y de los flujos de efectivo de Vousse
Corp, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Esparia, que se identifica en la Nota 3.a de la memoria consolidada adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas basada en la realizacién de la auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Sin embargo, debido a los hechos
descritos en el parrafo de “Fundamento de la denegacién de opinién” no hemos podido
obtener evidencia de auditoria que proporcione una base suficiente y adecuada para
expresar una opinién de auditoria.

Fundamentos de la denegacion de opinién

1. Como se indica en la Nota 3 de la memoria consolidada adjunta el ejercicio 2014 es el
primer ejercicio que la Sociedad Dominante formula cuentas anuales consolidadas. Esta
formulacién es consecuencia de la combinacién de negocios realizada con fecha 26 de
noviembre de 2014 con la adquisicién del 100% de las participaciones que integran el
capital social de Hedonai Estética Integral, S.L. (a través de su sociedad dependiente
Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L.). La fecha de adquisicién de esta sociedad
dependiente y su naturaleza sobrevenida han generado légicas e importantes
ineficiencias en el proceso de consolidacién de cuentas anuales. A la fecha del presente
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informe la Sociedad Dominante no nos ha podido proporcionar las cuentas anuales
formuladas de Hedonai Estética Integral, S.L., que, a dicha fecha, se encuentran en
proceso de auditoria de cuentas realizado por otro auditor.

Con fecha 30 de abril de 2015 el auditor del componente Hedonai Estética Integral, S.L.
nos ha remitido, con objeto de dar cumplimiento a las normas internacionales de
auditoria que son de aplicacién, determinada informacién. Dicho borrador pone de
manifiesto la existencia de procedimientos de auditorfa pendientes de concluir para la
emision del correspondiente informe de auditoria.

Por las circunstancias descritas no hemos podido aplicar la totalidad de los
procedimientos requeridos por las normas internacionales de auditoria (NIA ES-600) con
objeto de satisfacernos sobre el contenido, presentacién e imagen fiel de las cuentas
anuales del componente a los efectos del adecuado proceso de su integracién en la
elaboracién de las cuentas anuales consolidadas. Por consiguiente, no hemos podido
satisfacernos sobre el contenido y adecuada presentacién de los saldos e informacion
revelada en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, dado que ponen de manifiesto la
importancia significativa que las magnitudes econémicas y masas patrimoniales de
Hedonai Estética Integral, S.L. tienen sobre dichas cuentas consolidadas, evidenciando
una materialidad muy relevante.

Con fecha 30 de abril de 2014 hemos emitido nuestro informe de auditoria sobre las
cuentas anuales del ejercicio 2014 de Vousse Corp, S.A. en el que hemos expresado una
opinién con salvedades, que transcribimos literalmente a continuacién:

“1. Como parte de nuestro trabajo de auditoria hemos enviado solicitud de confirmacion
escrita de saldos, operaciones y otros asuntos a la totalidad de las entidades financieras con
los que opera la Sociedad. A la fecha de emision del presente Informe no hemos recibido
respuesta a la solicitud de dos entidades financieras con la que se mantienen operaciones
significativas. Atin cuando se han efectuado procedimientos alternativos para obtener la
adecuada evidencia de los saldos y otros riesgos mantenidos por la Sociedad con dichas
entidades financieras, el conocimiento y evaluacién de otras operaciones, compromisos,
garantfas o informacién no recogida en los registros contables y en las cuentas anuales sélo
es posible mediante la recepcién de confirmacion escrita.

2. Como parte de nuestro trabajo hemos analizado los saldos de clientes registrados en el
capitulo “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2014 adjunto. El saldo de dicha cuenta asciende a 942.614 euros. Debido a la
naturaleza de los saldos de cliente que integran dicha cuenta, -con antigiledad significativa
consecuencia, entre otros motivos, de la contratacion de abonos de servicio para periodos
superiores al afio-, a la atomizacién de los clientes que la componen y a los procedimientos
operativos de registro, no hemos podido satisfacernos sobre la recuperabilidad final de dicho
saldo y sobre la necesidad de reconocer provisién por deterioro de los saldos que finalmente
pudiesen resultar no recuperables.

3. Como se indica en la Nota 1 y 15 de la memoria adjunta la Sociedad tiene pendiente de
pago cuotas de impuestos, de seguridad social y salarios e indemnizacién a empleados con
los que ha rescindido su relacién laboral. Consecuencia de esta situacién se han producido
embargos y existen demandas de mds de cincuenta de dichos empleados. Aiin cuando los
pasivos reconocidos en el balance de situacién adjunto a 31 de diciembre de 2014 por estos
conceptos incluye las deudas reconocidas asf como otros pasivos adicionales, no es posible
determinar el importe final de los pasivos u otras contingencias que se deriven de dicha
situacién”.

No hemos podido determinar el efecto que las salvedades anteriores tendrian sobre las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.



Denegacion de opinion

Debido al efecto muy significativo de los hechos descritos en los parrafos de “Fundamento
de la denegacién de opinién”, no hemos podido obtener evidencia de auditoria que
proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una opinién de auditorfa. En
consecuencia, no expresamos una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Pdrrafo de énfasis

Sin que afecte a la denegacién de opinién expresada llamamos la atencién sobre el pérrafo
de énfasis que recogemos en nuestro informe de auditoria de fecha 30 de abril de 2014 sobre
las cuentas anuales individuales de la Sociedad dominante del ejercicio 2014 y que
literalmente transcribimos a continuacién por entender que puede contribuir a la
comprensién del entorno de Vousse Corp, S.A. como Sociedad Dominante y del Grupo que
es cabecera:

“Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo indicado en la
Nota 1 de la memoria adjunta. En dicha Nota se pone de manifiesto la evolucién negativa de las
operaciones de la Sociedad durante los iltimos ejercicios que ha supuesto una importante
reduccién de su cifra de negocios, la generacion de pérdidas y la existencia de un déficit en su
capital circulante, a 31 de diciembre de 2014, de 2,6 millones de euros, aproximadamente. Esta
situacién ha impedido a la Sociedad atender sus compromisos de pagos en los plazos acordados
con proveedores, acreedores, empleados, entidades financieras y organismos publicos tributarios y
de seguridad social. Estos hechos han provocado la interposicién de demandas por parte de
terceros y empleados con los que se rescindi6 la relacién laboral asi como embargos por parte de
terceros y de las autoridades tributarias.

Asi mismo, en dicha Nota se indica que los nuevos Administradores de la Sociedad, -tras su toma
de participacién mayoritaria en su capital social el 13 de febrero de 2013-, han venido
estableciendo medidas de actuacién de acuerdo con el Plan de Viabilidad elaborado con objeto de
establecer las bases que permitan el crecimiento y desarrollo operativo sobre premisas de
equilibrio patrimonial, financiero y tesorerfa. Bajo este planteamiento se enmarcan las
adquisiciones realizadas por parte de la Sociedad en noviembre de 2014 de Hedonai Estética
Integral, S.L., -cuyo perfeccionamiento estd sujeto, entre otros, al pago a los vendedores del
importe acordado en los plazos de vencimiento establecido-, y en junio de 2013 del negocio de
clinicas médico estéticas de proximidad a Depilité Esparia, S.L. También los Administradores de
la Sociedad estdn abordando un proceso de gestiones y negociacién con objeto de alcanzar
acuerdos de pago de las deudas vencidas con instituciones financieras prestamistas y autoridades
fiscales y laborales. También, para fortalecer la situacién patrimonial, los accionistas de referencia
de la Sociedad han otorgado préstamos participativos que a 31 de diciembre de 2014 ascienden a
1.562.000 euros, contempldndose futuras ampliaciones de capital, en el marco del Plan
Estratégico y de expansion formulado por los Administradores.

Las medidas y actuaciones descritas anteriormente son factores que, -en opinién de los
Administradores de la Sociedad-, mitigan la incertidumbre existente sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar su actividad bajo el principio de gestién continuada. Consecuentemente
la viabilidad futura de la Sociedad, su capacidad para hacer frente a los pagos comprometidos en
la adquisicién de Hedonai Estética Integral, S.L., para desarrollar sus operaciones bajo el
principio de empresa en funcionamiento y realizar sus activos, -incluyendo el fondo de comercio
generado en la combinacién de negocios realizada en el ejercicio 2013 y los créditos fiscales
reconocidos-, y liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificacién con que figuran
contabilizados en el balance de situacién adjunto estd sujeta al éxito de las medidas recogidas en
el Plan de Viabilidad impulsado por los Administradores, al logro satisfactorio de los objetivos de
renegociacién de deudas y pasivos y de los procedimientos judiciales en curso y al apoyo de sus
accionistas. En base a estos fundamentos, los Administradores de la Sociedad han elaborado las
cuentas anuales adjuntas bajo el principio de continuidad empresarial”.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién de
Vousse Corp, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Vousse Corp, S.A.

Valencia, 30 de abril de 2015

LUIS CARUANA & ASOCIADQOS, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 51973

/K(CCCCL

Luis Caruana >



VOUSSE CORP, S.A.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Euros)
Notas de la Al Notas de la Al
ACTIVO Memoria 31/12/2014 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31/12/2014
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Fondo de comercio de consolidacion 5 7.428.789,00 | Fondos propios- 12 451.897,50
Inmovilizado intangible 6y7 1.650.373,28 Capital escriturado 4.050.276,52
Inmovilizado material 8 7.002.152,02 Prima de emisiéon 2.342.296,03
Inversiones financieras a largo plazo- 10 459.513,16 Reservas- (600.455,19)
Valores representativos de deudas 7.377,53 Legal y estatutarias 7.444,49
Otros activos financieros 452.135,63 Otras reservas (607.899,68)
Activos por impuesto diferido 13 4.919.922,57 Acciones y participaciones en patrimonio propias (638.393,44)
Total activo no corriente 21.460.750,03 Resultados de ejercicios anteriores- (2.659.776,81)
Remanente 11.801,53
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.671.578,34)
Resultado del ejercicio (pérdida) (2.042.049,61)
Total patrimonio neto 451.897,50
PASIVO NO CORRIENTE:
Provisiones a largo plazo 32.759,00
Deudas a largo plazo- 11 2.197.542,76
Deudas con empresas del grupo y asociadas 16 1.562.671,59
Deudas con entidades de crédito 237.845,81
Acreedores por arrendamiento financiero 9 397.025,36
Pasivos por impuesto diferido 13 305.226,10
ACTIVO CORRIENTE: Total pasivo no corriente 2.535.527,86
Existencias 359.755,39
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 1.084.294,31 | PASIVO CORRIENTE:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10 970.810,85 | Provisiones a corto plazo 115.362,84
Deudores varios. 13.757,59 Deudas a corto plazo- 9.746.543,64
Personal. 5.091,47 Deudas con entidades de crédito 11 2.280.618,05

Otros créditos con las Administraciones Publicas 13 94.634,40 Acreedores por arrendamiento financiero 9y11 308.843,78

Inversiones en empresas del grupo a corto plazo- 15,00 Otros pasivos financieros 7.157.081,81
Créditos a corto plazo a empresas del grupo 15,00 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- 10.848.735,99
Inversiones financieras a corto plazo- 10 784.551,14 Proveedores a corto plazo 11 781.801,08
Valores representativos de deudas 3.320,40 Acreedores varios 11 2.825.794,44
Cuentas con Socios y Administradores 781.230,74 Personal (Remuneraciones pendientes de pago) 11 1.330.243,43
Periodificaciones 60.395,76 Otras deudas con las Administraciones Publicas 13 1.959.547,03
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes- 176.024,80 Anticipos de clientes. 3.951.350,01
Tesoreria 176.024,80 Periodificaciones a corto plazo 14 227.718,66
Total activo corriente 2.465.036,40 Total pasivo corriente 20.938.361,13

TOTAL ACTIVO 23.925.786,43 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 23.925.786,49

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2014.

Ly

v
D. Jorge Sire%io{l Linares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracién
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VOUSSE CORP, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Euros)
Notas de la Al
Memoria 31/12/2014

Importe neto de la cifra de negocios 15 2.928.759,84
Aprovisionamientos 15 (173.490,08)
Otros ingresos de explotacion 591,81
Gastos de personal- 15 (2.180.520,21)

Sueldos, salarios y asimilados (1.757.677,75)

Cargas sociales (422.842,46)
Otros gastos de explotacion- 15 (1.702.868,99)

Servicios exteriores (1.648.620,04)

Tributos (53.835,93)

Otros gastos de gestion corriente (413,02)
Amortizacion del inmovilizado 7y8 (773.639,80)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 7 (691.299,43)
Otros resultados (814,82)
RESULTADO DE EXPLOTACION (2.593.281,68)
Ingresos financieros- De valores negociables y otros instrumentos financieros 94,32

De terceros 94,32
Gastos financieros- (258.764,48)

Por deudas con empresas del Grupo y asociadas

Por deudas con terceros (258.764,48)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Diferencias de cambio- 1,47)
RESULTADO FINANCIERO (258.671,63)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.851.953,31)
Impuestos sobre beneficios 13 809.903,70
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.042.049,61)

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014.

D. Jorge Siredoy Lifiares

Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

2.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE

VOUSSE COREP, S.A.

AL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Notasdela Al
Memoria 31/12/2014
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (2.483.569,56)
Ingresos y gastos imputados direct: ite al patri neto-
I. Por gastos incurridos en la ampliacién de capital -
1I. Efecto impositivo -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (2.483.569,56)
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Euros)
Acciones y Resultados
Capital Prima de Participaciones en| Negativos de Res.ulta.df)s de Resultado del
. s s Reservas . . N Ejercicios . TOTAL
Escriturado Emision Patrimonio Ejercicios . Ejercicio
. . Anteriores
Propias Anteriores
C.SALDO AJUSTADO AL 1 DE ENERO DE 2014 - - - - - - - -
I. Total ingresos y gastos reconocidos. - - - - - - - -
II. Operaciones con socios o propietarios. - - - - - - - -
1. Aumentos de capital. - - - - - - - -
2. (-) Reducciones de capital. - - - - - - - -
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - - -
4. (-) Distribucién de dividendos. - - - - - - - -
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas). - - - - - - - -
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resutlante de una combinacion de negocios. 4.050.276,52 | 2.342.296,03 | (600.455,19) (638.393,44) (2.659.776,81) - (2.042.049,61)| 451.897,50
7. Otras operaciones con socios y propietarios - - - - - - - -
I1I. Otras variaciones de patrimonio neto. - - - - - - - -
D. SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 4.050.276,52 | 2.342.296,03 | (600.455,19) (638.393,44)| (2.659.776,81) - (2.042.049,61)| 451.897,50

Las Notas 1 a 17 de la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio 2014.

D. Jorge Siredoy Linares
Secretario no Consejero de13C0nsejo de Administracién




VOUSSE CORP, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Euros)
Al
Nota 31/12/2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.851.953,31)
Ajustes al resultado- 16.667.846,28
Amortizacion del inmovilizado 5y6 252.269,09
Correcciones valorativas por deterioro 13.252.448,55
Ingresos financieros (206.215,19)
Gastos financieros 3.369.343,83
Cambios en el capital corriente- 5.371.442,56
Existencias 485.886,39
Deudores y otras cuentas a cobrar 31.120,26
Otros activos corrientes (38.396,32)
Acreedores y otras cuentas a pagar 4.892.832,23
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- (3.967.169,74)
Pagos de intereses (3.369.343,83)
Cobros de intereses 206.215,19
Pagos por impuesto sobre beneficios (804.041,10)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 18.072.119,10
Pagos por inversiones- (2.020.954,34)
Empresas del grupo y asociadas. (1.577.947,61)
Inmovilizado material. (425.471,00)
Otros activos financieros. (17.535,73)
Cobros por desinversiones- 125.957,00
Inmovilizado material 125.957,00
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (II) (1.894.997,34)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio- 360.872,21
Emisién de instrumentos de patrimonio, neto de costes de emisiéon 360.872,21
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (16.714.018,77)
Emision de deudas con empresas del Grupo (465.142,44)
Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito (16.216.312,76)
Otras deudas (32.563,57)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (I1I) (16.353.146,56)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+II+I1I) (176.024,80)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 176.024,80

D. Jorge Sired\_c;gl Lifares

Secretario no Consejero del Consejo de Administracion
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Vousse Corp, S.A.
y sociedades que integran
el Grupo Vousse

Memoria consolidada correspondiente al
ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

1. Sociedades del Grupo.
Actividad de la Sociedad Dominante.

Vousse Corp, S.A. (en adelante también “la Sociedad Dominante”) fue constituida en
Valencia -(con la denominacién social de Suévitas, S.A.)-, el 18 de junio de 2003, con
duracién indefinida. Tiene su domicilio social y fiscal en calle Escolano, 20, Valencia.

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de julio de 2014 acord6, entre otros, el
cambio de denominacién social de Suavitas, S.A por Vousse Corp, S.A., y
consiguientemente modifico el articulo primero de los estatutos sociales.

Su objeto social, -de acuerdo con sus estatutos-, consiste en la explotacién de clinicas,
consultorios médicos y establecimientos especializados en servicios de depilacién
laser, dermo cosmeética y estética corporal para personas. La explotacién y gestion de
las clinicas puede ser desarrollada por la Sociedad o por sus profesionales, en locales
comerciales propios o ajenos.

La actividad operativa de la Sociedad Dominante coincide con su objeto social.

Con fecha 13 de febrero de 2013 Atlas S.C.E.F.I,, S.L. adquiri6 a Valcapital Inversiones
I, S.CR., S.A. el 49,90% del capital social de la Sociedad, convirtiéndose en accionista
de referencia.

Tras dicha operacién societaria los nuevos Administradores de la Sociedad
Dominante elaboraron un Plan de Viabilidad y desde entonces vienen implantando
un conjunto de medidas tendentes a restablecer el equilibrio patrimonial, fortalecer la
situacién financiera, impulsar al crecimiento del volumen de negocio y optimizar la
estructura de costes adecudndola al volumen de ingresos presupuestados. Los hitos
econémicos mds destacados abordados por la Sociedad Dominante desde la entrada
del nuevo accionista de referencia han comprendido, entre otros, la toma de
participacién en el 100% del capital social de Hedonai Estética Integral, S.L. (en
adelante “Hedonai”) en noviembre de 2014, la adquisicién de un conjunto de clinicas
médico estéticas en el ejercicio 2013 y las ampliaciones de la cifra de capital social
realizadas en el ejercicio 2013. Se presenta a continuacién un breve resumen de estas
operaciones.

Combinacion de Negocios realizada en noviembre de 2014.

Con fecha 20 de octubre de 2014, la Sociedad Dominante constituyé Vousse Clinicas
Medico Estéticas, S.L., -con domicilio social en Madrid-, con capital social de 3.179,00
euros compuesto por 3.179 participaciones de un euro de valor nominal, de los que la

D. Jorge Sirodey Lifiares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracién
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El propésito de constitucién de la Sociedad dependiente Vousse Clinicas Medico
Estéticas, S.L. es instrumentar, -a través de esta sociedad vehiculo-, la toma de
participacién en el 100% del capital social de Hedonai. Esta toma de participacion,
entre otros, se ejecutd bajo las siguientes premisas:

Contrato de Compraventa:

Con fecha 26 de noviembre de 2014 y en Madrid, se elevé a publico el “Documento
privado de compraventa de participaciones sociales” correspondiente al denominado
“Contrato de compraventa de participaciones sociales de la Sociedad Hedonai Estética
Integral, S.L.” (en adelante “el Contrato”) entre los vendedores, -Fondo Nazca II,
F.C.R. de Régimen Simplificado y otros socios personas fisicas-, y Vousse Clinicas
Medico Estéticas, S.L.

Mediante dicho contrato Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. adquiri6 el 100%
de las participaciones que componen el capital social de Hedonai, instrumentado
en 903.486 participaciones sociales de un euro de valor nominal.

Adicionalmente con fecha 6 de marzo de 2015 fue suscrito entre las partes
anteriormente indicadas, -mas Atlas S.C.E.F.I.,, S.L.-, el “Contrato de novacion
modificativa no extintiva del Contrato de compraventa de participaciones sociales de la
Sociedad Hedonai Estética Integral, S.L. de fecha 26 de noviembre de 2014” (en adelante
“el Contrato de Novacion).

Precio de adquisicién:

El precio de compra qued¢ fijado en 7.230.589 euros, instrumentado en pago en
efectivo (mediante calendario de pagos establecido) por 5.164.706 euros y pago en
acciones de Vousse Corp, S.A. por importe de 2.065.883 euros.

Asi mismo Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. efectuard un préstamo
participativo inicial a Hedonai de 500.000 euros, ampliable hasta un méximo de
1.120.000 euros.

Fecha de Cierre:

El mencionado contrato establece la venta y transmision en la denominada “Fecha
de Cierre” de la totalidad de las participaciones sociales de Hedonai por parte de
sus socios a Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. Hasta la Fecha de Cierre los
vendedores no pueden acordar o distribuir reparto de beneficio alguno, atribucién
que queda otorgada a Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. a partir de dicha
fecha. Asi mismo Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. asume las pérdidas que
puedan generarse entre la fecha de firma del contrato indicado y la Fecha de
Cierre.

De acuerdo con los términos del Contrato la Fecha de Cierre queda establecida,
como méaximo el 30 de octubre de 2015. En dicha fecha, o anterior, Vousse Clinicas
Medico Estéticas, S.L. habrd tenido que satisfacer los pagos en efectivo y en
acciones del precio establecido.

Pagos en efectivo:

- Los pagos en efectivo se instrumentan en cinco pagos con el siguiente
calendario (de acuerdo con el Contrato de Novacién)

D. ]orge\SiTﬁey Lifiares
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Vencimiento Euros
A la fecha de firma del Contrato 50.000
9 de marzo de 2015 600.000
29 de mayo de 2015 1.575.000
20 de julio de 2015 1.575.000
Fecha de Cierre con limite 30 de octubre de 2015 1.364.706
Total pago en efectivo 5.164.706

- A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas
Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L. ha satisfecho 170.000 euros del pago
total en efectivo del acuerdo de adquisicién, correspondiente a los pagos de 26
de noviembre de 2014 y 9 de marzo de 2015.

- Igualmente, se han modificado los importes y fechas de pago, segtin Hecho
Relevante publicado en el Mercado Alternativo Bursatil el 10 de marzo de
2015, en el que se aplazan los pagos a los dias 29 de mayo, 20 de julio y 31 de
octubre de 2015. En dicho acuerdo de modificacién, se establece igualmente
un descuento por pronto pago de 1 millén de euros, en el caso de satisfacer al
vendedor la totalidad del pago en efectivo antes del 20 de julio de 2015.

e Pago mediante acciones del capital social de Vousse Corp, S.A.:

El pago en acciones de Vousse Corp, S.A. se efectuara en la Fecha de Cierre por el
importe acordado “fomando como referencia el valor de cotizacion medio ponderado de
dichas acciones durante los 90 dias naturales inmediatamente anteriores a la Fecha de
Cierre”.

e Concesién de préstamo participativo:

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, Vousse
Clinicas Médico Estéticas, S.L. ha desembolsado la totalidad del préstamo
participativo concedido a Hedonai por un importe de 900.000 euros.

e Condicién suspensiva y clausulas resolutorias:

El Contrato estd sujeto a condicién suspensiva (cumplimiento por parte del
comprador del pago completo) y a condiciones resolutorias (relacionadas con el
mantenimiento de determinados acuerdos por parte del vendedor e
incumplimientos graves de éste en el proceso de la transaccioén).

Los pagos en efectivo realizados por Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. se
depositan en cuenta indisponible de depdsito a nombre del anterior socio
mayoritario de Hedonai.

Las participaciones sociales que integran el capital de Hedonai quedan
depositadas hasta la fecha de Cierre, “procediendo los vendedores a constituir a favor
del comprado un derecho real de prenda de primer rango” sobre dichas participaciones
en garantia del Contrato.

Hedonai tiene por objeto la prestacion de servicios profesionales de peluqueria,
belleza, estética y salud. Hedonai, constituida en 1985, cuenta con 40 centros medico-
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estéticos fundada con presencia en las principales ciudades de Espafia, ademas de
Lisboa, en Portugal. Aproximadamente, la mitad de sus centros se encuentran
ubicados en espacios arrendados en centros comerciales El Corte Inglés.

Durante el periodo de tiempo comprendido entre la fecha de firma del Contrato y la
Fecha de Cierre o “hasta aquella fecha en la que los Vendedores o el Comprador desistan de la
Transaccion por incumplirse algiin pago de la Condicion Suspensiva o producirse la Condicion
resolutoria”, se establecen, entre otros, los siguientes acuerdos:

¢ El Consejo de Administraciéon de Hedonai estara compuesto por cinco miembros.
De ellos, tres seran nombrados por Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L. y los
dos restantes por el vendedor.

¢ Disefio y ejecucién de forma conjunta del Plan de Negocio.

e Disefio y ejecucién del Plan de Restructuraciéon de Hedonai, financiado mediante
la aportacion de préstamo participativo de Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L.

La combinacién de negocios descrita ha supuesto el reconocimiento de un fondo de
comercio de 7.428.789 euros, aproximadamente (véase Nota 6).

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran, -que en base a las
politicas de financiacién disefiadas, recursos disponibles y negociaciones con el
vendedor de Hedonai-, dispondra de los recursos necesarios para atender los
compromisos de pago establecidos en el Contrato tanto liquidos como en acciones
propias para cumplir con el calendario de pago, perfeccionando la transaccién y
alcanzado la plena propiedad de Hedonai.

Combinacién de Negocios realizada en junio de 2013

Con fecha 20 de junio de 2013 la Sociedad Dominante firm¢ el denominado “ Contrato
de Compraventa de Negocio entre Depilité Espaiia, S.L. y Sudvitas, S.A.”. Dicho contrato
estableci6 los términos y condiciones conforme a los cuales la Sociedad adquirié a
Depilité Espafia, S.L. su negocio de clinicas médico estéticas de proximidad,
especializadas en depilacién y otros servicios médico estéticos no invasivos. Dicho
negocio, que constitufa unidad productiva auténoma, estaba integrado, -a la fecha del
Contrato-, por doce clinicas sitas en Sevilla, Malaga, Jerez de la Frontera, Granada,
Madrid y Valencia.

El objetivo de dicha operaciéon se enmarcaba en el Plan de Viabilidad elaborado por
los Administradores de la Sociedad Dominante fundamentado en el
redimensionamiento e incremento del volumen de operaciones, generaciéon de
sinergias y economias de escala significativas, el acceso y disponibilidad de las
tecnologias mas avanzadas existentes en el mercado y el disefio de un modelo de
negocio basado en la experiencia acumulada y en factores de proximidad al cliente,
competitividad y méaxima calidad y garantia en los servicios prestados.

Los aspectos econémicos més relevantes del Contrato se resumen a continuacién:

e La Sociedad Dominante asumié los activos inmovilizados correspondientes a
dichas clinicas. Dichos activos corresponden, basicamente, a instalaciones,
maquinaria y otros elementos que integran el inmovilizado material de dichas
clinicas. También incluye los depédsitos por fianzas de los contratos de
arrendamiento de los locales donde se encuentran establecidas.

(=
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La Sociedad Dominante se subrogé en los arrendamientos de los locales donde se
operan dichas clinicas.

Se produjo la cesién legal, -por sucesion universal de la Sociedad Dominante en el
negocio adquirido-, de los trabajadores de Depilité Espana S.L. vinculados a las
clinicas absorbidas y al propio negocio objeto del Contrato. Estos empleados, -que
ascendian a fecha de Contrato a un total de 41-, se incorporaron a la Sociedad
Dominante con fecha de efectos entre el 1 de julio y el 1 de agosto de 2013, con las
mismas funciones y condiciones laborales mantenidas en su anterior desempefio.

Quedaron expresamente excluidas de la transaccién las marcas comerciales
“Depilité” y “Valsamédica”, asi como la totalidad de pasivos relacionados con el
negocio transmitido y cualquier otro de naturaleza cierta o contingente de Depilité
Esparia, S.L. y, finalmente, los derechos de cobro y cuentas a cobrar a favor de
Depilité Espafia, S.L., que tampoco fueron objeto de transmisién a la fecha del
Contrato.

El Contrato recoge determinadas clausulas de salvaguarda de indemnidad
patrimonial, garantias y coberturas mutuas de la Sociedad Dominante y de
Depilité Espafia, S.L. También recoge pacto de no competencia durante tres afios
por parte de Depilité Espafia, S.L., estableciendo una serie de clausulas penales
para el caso de su incumplimiento, que no podran ser abonadas a eleccién de
Depilité Espafia, S.L. para dejar sin efecto dicho pacto.

La fecha plena de ejecuciéon del Contrato, -desde un punto de vista operacional y
de funcionamiento-, quedo establecida el 1 de julio de 2013. Se fij6 un periodo
transitorio de 90 dias, -desde dicha fecha-, con objeto de regularizar todas las
cuestiones practicas de integracion del negocio adquirido en la dindmica de
funcionamiento y operativa de la Sociedad Dominante.

El importe de la transaccién ascendié a 3.450.900 euros.

Para hacer frente al pago de la transaccion, Atlas Capital Europa, S.L., -con fecha
17 de junio de 2013-, suscribi6é con la Sociedad Dominante contrato por el que
otorga a la misma préstamo participativo por dicho importe y para esta exclusiva
finalidad. El pago de la adquisicién fue realizado, -con fecha 20 de junio de 2013-,
mediante endoso a favor de Depilité Espafia, S.L. de instrumento cambiario
emitido por Atlas Capital Europa, S.L. por lo que no supuso movimiento de
tesorerfa alguno en la Sociedad. Depilité Espafia, S.L., a la fecha mencionada,
otorgd la mas eficaz carta de pago a favor de la Sociedad Dominante.

La operacién descrita, -con naturaleza de combinaciéon de negocios-, fue registrada y
reconocida en el balance consolidado a 31 de diciembre de 2013 adjunto de acuerdo
con los criterios y normas contables descritas en la Nota 5).

Simultdnea Reduccion y Ampliacién de Capital.

Con fecha 19 de agosto de 2013 la Junta General de la Sociedad Dominante aprob¢ la
siguiente operacion societaria:

Reduccién de la cifra de capital social por importe de 150.290,79 euros mediante
reduccién del valor nominal de las acciones de 0,04 euros a 0,01 euros. Dicha
reduccién ha sido realizada mediante co pérdidas registradas en el
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capitulo “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

e Y conjuntamente con lo anterior la simultidnea ampliacién de la cifra de capital
social por importe de 4.000.000 euros por medio de las siguientes vias:

i.  Compensacién del crédito a pagar a Atlas Capital Europa, S.L. derivado del
préstamo participativo concedido por ésta tltima en relaciéon con el proceso
de combinacién de negocios anteriormente descrito, por importe de
3.450.900 euros.

ii.  Aportaciones dinerarias por importe de hasta 549.100 euros realizada por
accionistas varios con fecha 23 de diciembre de 2013.

Incorporacion y admision a negociacién de las acciones de la Sociedad en el segmento
de Empresas en Expansion del Mercado Alternativo Bursdtil.

Con fecha 12 de abril de 2012, la Sociedad Dominante quedé integrada, -a todos los
efectos que le son de aplicacién-, en el Mercado Alternativo Bursatil.

Con fecha 20 de mayo de 2013 las acciones de la Sociedad Dominante volvieron a
cotizar en el Mercado Alternativo Bursatil, tras haber sido suspendida su cotizacién el
7 de noviembre de 2012 por acuerdo del Consejo de Administracién de Bolsas y
Mercados Espafioles, Sistemas de Negociacion, S.A. Dicha suspensién vino motivada
tras haber sido informado el organismo regulador de Bolsas y Mercados del Decreto
n°426/12 del Juzgado de lo Mercantil naimero 3 de Valencia, -de fecha 6 de noviembre
de 2012, por el que quedé incoado expediente de inicio de negociaciones para obtener
las adhesiones necesarias para la presentacién de propuesta anticipada de convenio de
acuerdo con el articulo 5 bis de la Ley 38/2011 de reforma de la Ley 22/2003,
Concursal.

Situacion operativa.

Con fecha 7 de mayo de 2013 se celebré Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad Dominante donde, entre otros, se aprobé el Plan de Viabilidad de la
Sociedad Dominante impulsado por los nuevos Administradores y accionista de
referencia. Dicho Plan contemplaba el establecimiento de medidas tendentes a
garantizar la viabilidad futura sobre premisas de normalidad operativa y de equilibrio
financiero y patrimonial.

En el marco del Plan indicado la Sociedad Dominante abordé en el ejercicio 2013 la
adquisicién del negocio de Depilité Espafa, S.L. asi mismo ha abordado la adquisicién
de Hedonai en el ejercicio 2014, procediendo a la reevaluacién de su Plan de
Viabilidad y Estratégico consecuencia de esta combinacién de negocio.

La evolucién de las clinicas de la Sociedad Dominante durante el ejercicio 2014 se
presenta a continuacion:

Namero de Clinicas
Altas del Ejercicio Bajas del Ejercicio
31-12-2013 31-12-2014
Depilité Propias Depilité Propias
14 - 5 “4) “4) 11
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Las altas del ejercicio 2014 corresponden a la apertura de una nueva clinica y al
traslado de ubicacién de cuatro clinicas. Las bajas del ejercicio 2014 corresponden
igualmente al cierre de cuatro clinicas y al traslado de las cuatro clinicas
anteriormente indicadas.

En el marco de las medidas abordadas la Sociedad Dominante ha iniciado en el
ejercicio 2014 la restructuracién y redisefio de sus clinicas incluyendo nueva marca
comercial “...con el fin de completar la oferta actual y llevarlo a cabo desde un nuevo concepto
de clinica médico estética, Sudvitas ha lanzado al mercado una nueva marca, “Vousse”, con la
que pretende ofrecer una imagen renovada pero al mismo tiempo mds exclusiva y que
identifique sus servicios con la tecnologia mds vanguardista del sector por la que la empresa
apuesta para diferenciarse en el mercado, entre otras fortalezas” .

Situacion financiero-patrimonial.

Como se observa en el balance consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2014 el
Grupo presenta déficit de capital circulante de 18.473.324 euros, aproximadamente.
También la Sociedad Dominante ha venido experimentando pérdidas muy relevantes
en los dltimos ejercicios.

Dicha situacién viene provocando el impago de las amortizaciones de cuotas de las
operaciones crediticias concedidas a la Sociedad Dominante, -tanto de financiacién
directa como de arrendamiento financiero y operativo-, asi como el incumplimiento
de pago de cuotas tributarias y de Seguridad Social cuya regularizacién mediante
aplazamiento estd en proceso de negociacion a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales. También ha supuesto el impago, en determinados casos,
del importe de indemnizaciones por extincién de contratos con empleados y la
demora, en el pago a empleados, proveedores y acreedores.

A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas los
Administradores y la Direccion de la Sociedad Dominante estan reelaborando el Plan
de Viabilidad y Plan Estratégico con objeto de integrar el efecto de la combinacién de
negocios abordada en el ejercicio 2014. Asi mismo los Administradores estan
desarrollando gestiones con entidades financieras, autoridades fiscales y de la
Seguridad Social con objeto de renegociar la deuda vencida mantenida mediante plan
de pagos.

Consecuencia de los hechos anteriormente descrito a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales existen demandas de proveedores, empleados y terceros
contra la Sociedad Dominante asi como sentencias de embargo y bloqueo judicial de
cuentas.

Los factores anteriormente descritos son indicadores de una incertidumbre sobre la
viabilidad y continuidad de la Sociedad Dominante y del Grupo en base al principio
de gestion continuada. Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas han sido
elaboradas por los Administradores de la Sociedad Dominante bajo la asuncién del
principio contable de empresa en marcha que supone que las deudas del Grupo seran
atendidas en los vencimientos, plazos y cuantias acordados con terceros acreedores y
los activos se realizardn en el transcurso normal de las operaciones, incluyendo el
saldo del fondo de comercio reconocido y los créditos fiscales por impuestos diferidos
reconocidos que se presentan contabilizados en las rtbricas de activo y pasivo del
balance consolidado adjunto. Los Administradores de la Sociedad Dominante y su
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Direccién consideran que, entre otras, las siguientes medidas mitigan la incertidumbre
anteriormente indicada y fundamentan la viabilidad futura del Grupo y de su
proyecto empresarial y modelo de negocio:

- Medidas implantadas y en curso de implantacién recogidas en el Plan de
Viabilidad tendentes a la optimizacién de la estructura de costes de los centros
operativos.

- Objetivos recogidos en el Plan Estratégico que configuran nuevo modelo de
negocio y plan de expansién y crecimiento fundamentado en las combinaciones
de negocio realizadas.

- Apoyo financiero de los accionistas de la Sociedad Dominante. En este sentido a
31 de diciembre de 2014 accionistas de la Sociedad Dominante tienen concedidos
préstamos participativos por importe de 1.562.000 euros de los que 810.000 euros
han sido ya capitalizados a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas.

- En este sentido en una evaluacién del patrimonio neto del Grupo a 31 de
diciembre de 2014 el saldo de los préstamos participativos otorgados tiene
consideracion de recursos propios. Consecuentemente a 31 de diciembre de 2014
los recursos propios del Grupo ascienden a 2.360.035,17 euros (véase Nota 10).

En consecuencia el desarrollo futuro del Grupo esta sujeto, -en base a acuerdos que
garanticen la viabilidad-, al éxito de las medidas de gestién del Plan de Viabilidad y
Plan Estratégico, y a la generacién de resultados positivos y de excedentes de tesoreria
liquida en sus operaciones.

Dada la actividad del Grupo, no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones
ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con su patrimonio. Por este motivo, no se incluyen desgloses en las presentes
notas al balance de situacién respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Sociedades dependientes

La consolidacion de las Sociedades Dependientes se lleva a cabo de conformidad con
el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas de
Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, aplicando el método de
integracion global a todas las sociedades que integran el Grupo, que son aquellas en
las que la Sociedad Dominante ejerce o puede ejercer, directa o indirectamente, su
control, entendido como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotaciéon
de una sociedad para obtener beneficios econémicos de sus actividades. Esta
circunstancia se manifiesta, en general, aunque no uUnicamente, por la titularidad,
directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de la Sociedad Dominante,
pudiéndose manifestar, asimismo, mediante una mayoria en el O6rgano de
administracion.

Las Sociedades dependientes que forman el perimetro de consolidacion del Grupo
Vousse al 31 de diciembre de 2014, y la informacién relacionada con las mismas, es la
siguiente:
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e Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L.
Actividad: Holding.
Domicilio social: Paseo Castellana, n° 141, Planta 20, Madrid.
Participacién: 100,00% (Control directo).
Capital social: 3.180,00 euros.
Fecha de cierre del ejercicio: 31 de diciembre.
Método de consolidacién aplicado: Integracién Global.

¢ Hedonai Estética Integral, S.L.
Actividad: Prestacion servicios profesionales de estética, belleza y salud en
centros de medicina estética.
Domicilio social: Calle Serrano, 110 Madrid
Participacion: 100,00% (Control directo).
Capital social: 903.486 euros.
Fecha de cierre del ejercicio: 31 de diciembre.
Método de consolidacién aplicado: Integracién Global.

En las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014 se han incluido, con arreglo a los métodos de integracién aplicables
en cada caso, todas las sociedades pertenecientes al Grupo de acuerdo con el
contenido del articulo 48 del Cédigo de Comercio.

2. Sociedades asociadas y multigrupo

2.1 Sociedades asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en
la consolidacién ejerce influencia significativa. Se entiende que existe influencia
significativa cuando el Grupo tiene participacién en la sociedad y poder para
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de esta, sin llegar a
tener control.

No existen Sociedades asociadas dentro del perimetro de consolidaciéon del Grupo al
31 de diciembre de 2014.

2.2 Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo son aquellas que se gestionan por el Grupo conjuntamente
con otras sociedades ajenas al mismo.

No existen Sociedades multigrupo dentro del perimetro de consolidacién del Grupo al
31 de diciembre de 2014.

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Las presentes cuentas anuales consolidadas se han formulado por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a) ElCodigo de Comercio y la restante legislaciéon mercantil.

b) Las Normas para la Formulaciéon de Cuentas Anuales Consolidadas
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010 y el Plan General de Contabilidad
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b)

c)

d)

aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales.

c¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

El ejercicio 2014 es el primer ejercicio en el cual el Grupo tiene obligacién de
presentar cuentas anuales consolidadas.

Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014 han sido obtenidas de los registros contables de Vousse Corp,
S.A.y de sus Sociedades Dependientes que componen el Grupo (detalladas en la
Nota 2), y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién y en particular, los principios y criterios
contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
consolidad, de la situaciéon financiera consolidada, de los resultados consolidados
y de los flujos de efectivo consolidados habidos durante el correspondiente
ejercicio. Estas cuentas anuales consolidadas se someteran a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas, considerando los Administradores de la Sociedad
Dominante que serdn aprobadas sin ninguna modificaciéon. Por su parte, las
cuentas anuales individuales de todas las Sociedades Dependientes han sido
formuladas por los Organos de Administracién de cada sociedad dentro de su
correspondiente plazo legal, y se someterdn a la aprobacién de las Juntas
Generales Ordinarias correspondientes, estimdndose que serdn aprobadas sin
ninguna modificacién.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracién de estas cuentas
anuales consolidadas son los que se resumen en la Nota 5 de la presente memoria
consolidada. No se han aplicado principios contables no obligatorios.
Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado
estas cuentas anuales consolidadas considerando la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en
las presentes cuentas anuales consolidadas. No existe ningtn principio contable
que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en las presentes cuentas anuales consolidadas es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante.

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para
valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e  Recuperacion fondo de comercio (véase Nota 5-b).
e Lavida 1util de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 5-c y 5-d).

e La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
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(véanse Notas5-e, 5-g, 5-h y 5-1).

e La recuperaciéon de los créditos fiscales reconocidos como activo por
impuestos diferidos en base al Plan de Viabilidad y al nuevo modelo de
negocio operativo (véase Nota 5-j).

e  Elcélculo de provisiones y contingencias (véase Nota 5-1).
e  Elreconocimiento de ingresos (véase Nota 5-k).

e El valor razonable de transacciones con instrumentos de patrimonio (véase
Nota 5-q)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en las correspondientes cuentas de resultados consolidada.

El Grupo viene experimentado pérdidas de explotacién muy significativas en los
altimos ejercicios. Los Administradores de la Sociedad Dominante han evaluado
la evolucién futura de sus operaciones en base a la elaboracién de estimaciones y
proyecciones de negocio en el marco de su desarrollo en el grupo empresarial que
representan. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que la
evolucién futura de las operaciones se desarrollard de acuerdo con las
estimaciones previstas en base a principios de gestién continuada.

Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Dominante, al ser el primer ejercicio donde se
formulan cuentas anuales consolidadas, han decidido no presentar cifras
comparativas del ejercicio anterior de acuerdo al articulo 77 del Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las
Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y se modifica
el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre y el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas
Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y
del estado consolidado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la presente
memoria consolidada.

Importancia relativa

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas, al determinar la
informacién a desglosar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u
otros asuntos, la Sociedad Dominante y sus Sociedades Dependientes, de acuerdo
con el marco conceptual del Plan General de Contabilidad, se ha tenido en cuenta
la importancia relativa.

D. Jorge Sit6dey Linares
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4. Distribucion de resultados de la Sociedad Dominante

La propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad Dominante del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2014, formulada por los Administradores de
la Sociedad Dominante y que se sometera a la aprobacién de la Junta General de
Socios es la siguiente (en euros)

Ejercicio
2014

A resultados negativos de

ouac . (1.799.042,18)
e]eI'ClCIOS anteriores

Total (1.799.042,18)

5. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Grupo en la elaboracién de las
presentes cuentas anuales consolidadas, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre
y el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre por el que se aprueban las Normas
para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, han sido las siguientes:

a) Principios de consolidacion aplicados

Homogeneizacion valorativa

Con objeto de presentar de forma homogénea, las distintas partidas que
componen las presentes cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2014,
se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacién, en todos
aquellos aspectos que pudiesen tener un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas, los principios y normas de valoraciéon seguidos por la Sociedad
Dominante, que coinciden con los generalmente aceptados.

Homogeneizacion por las operaciones internas

Cuando en las cuentas anuales de las sociedades del Grupo los importes de las
partidas derivadas de operaciones internas no sean coincidentes, o exista alguna
partida pendiente de registrar, se realizan los ajustes que procedan para practicar
las correspondientes eliminaciones.

Homogeneizacion para realizar la agregacion

Se han realizado las reclasificaciones necesarias en la estructura de las cuentas
anuales de las Sociedades Dependientes para que éstas coincidan con la de las
cuentas anuales de la Sociedad Dominante.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y
resultados entre sociedades consolidadas por integracion global.

b) Fondo de comercio de consolidacion y combinaciones de negocio

La adquisicién por parte de la Socieda minante gdel control de una Sociedad

(J D. JorgeSizedey Lifares
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Dependiente constituye una combinacién de negocios a la que se aplicara el
método de adquisicién. En consolidaciones posteriores, la eliminacién de la
Inversién - Patrimonio Neto de las Sociedades Dependientes se realizara con
caracter general con base en los valores resultantes de aplicar el método de
adquisicién que se describe a continuacién en la fecha de control.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de
adquisicién para lo cual se determina la fecha de adquisicién y se calcula el coste
de la combinacién, registrandose los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos a su valor razonable referidos a dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacién se determina por
diferencia entre los valores razonables de los activos adquiridos y pasivos
asumidos registrados y el coste de la combinacién, todo ello referido a la fecha de
adquisicion.

El coste de la combinacién se determina por la agregacion de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicién de los activos cedidos, los
pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestaciéon contingente que depende de
eventos futuros o del cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacién los gastos relacionados con la
emisiéon de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
entregados a cambio de los elementos adquiridos. Asimismo, tampoco forman
parte del coste de la combinacién los honorarios abonados a asesores legales u
otros profesionales que hayan intervenido en la combinacién ni por supuesto los
gastos generados internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, de modo que con anterioridad
a la fecha de adquisicién, que es la fecha en la que se toma el control, existia una
inversiéon previa, el fondo de comercio o diferencia negativa se obtiene por la
diferencia entre:

- El coste de la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de
adquisicion de cualquier participacién previa de la empresa adquirente en la
adquirida, y,

- El valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos, determinado de acuerdo a lo indicado anteriormente.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a
valor razonable en la fecha en que se obtiene el control de la participacién previa
existente en la adquirida, se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si
con anterioridad, la inversion en esta participada se hubiera valorado por su valor
razonable, los ajustes por valoraciéon pendientes de ser imputados al resultado del
ejercicio se transferirdn a la cuenta de pérdidas y ganancias. De otra parte, se
presume que el coste de la combinacion de negocios es el mejor referente para
estimar el valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier participacién
previa.

D. Jorge Sﬁc’)&gy Lifiares
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Los fondos de comercio no se amortizan y se valoran posteriormente por su coste
menos las pérdidas por deterioro de valor. Las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversién en
ejercicios posteriores.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la
combinacién, ésta se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso
a la fecha de adquisicion.

Si a la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden
concluirse los procesos de valoracién necesarios para aplicar el método de
adquisicién descrito anteriormente, esta contabilizacién se considera provisional,
pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para
obtener la informacién requerida que en ningtn caso sera superior a un afio. Los
efectos de los ajustes realizados en este periodo se contabilizan retroactivamente
modificando la informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacién contingente
se ajustan contra resultados, salvo que dicha contraprestaciéon haya sido
clasificada como patrimonio en cuyo caso los cambios posteriores en su valor
razonable no se reconocen.

Si con posterioridad a la obtencién del control se producen transacciones de venta
o compra de participaciones de una entidad participada sin pérdida del mismo,
los impactos de estas transacciones sin cambio de control se contabilizan en el
Patrimonio Neto y no se modifica el importe del fondo de comercio de
consolidacion.

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su
precio de adquisicién o coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste
minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya experimentado, conforme al criterio mencionado
en el apartado c) de esta Nota. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida
util.

Fondo de Comercio-

El fondo de comercio que figura reconocido en el epigrafe de Otro inmovilizado
intangible del balance consolidado a 31 de diciembre de 2014 fue generado en el
proceso de combinacién de negocios consecuencia de la adquisicién, -el 20 de
junio de 2013-, del negocio de Depilité Espafia, S.L.

El fondo de comercio se reconoce al ponerse de manifiesto en virtud de
adquisicién onerosa, en el contexto de una combinacién de negocios. El fondo de
comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo que
integraban la unidad de negocio adquirida compuesta, -a la fecha de su
adquisiciéon-, por diez clinicas operativas y dos en proceso de apertura o
reapertura y sobre las que se estim6, -de acuerdo con los informes elaborados
descritos en la Nota 1-, recaerian los beneficios de la combinacién de negocios.

El fondo de comercio no se amortiza y en su lugar, dichas unidades generadoras
de efectivo se someteran, al menos mente, un test de deterioro,
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procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccién valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no
son objeto de reversion en ejercicios posteriores.

Desde la fecha de la combinacién de negocios se ha producido el cierre de varias
clinicas provenientes de dicha operacién. Este cierre esta justificado bien por su
traslado a otro local préximo que aporta mejores ventajas de negocio, bien por no
cumplir los requisitos y premisas contempladas en el Plan de Viabilidad. La
Sociedad ha efectuado el test de deterioro provisional a 31 de diciembre de 2014,
en base a la estimaciéon de generacion de flujos de las clinicas integrantes de la
unidad de negocio considerando el efecto de los movimientos descritos. A dicha
fecha, el resultado alcanzado ha determinado la necesidad de reconocimiento de
deterioro alguno sobre el saldo del capitulo “Fondo de comercio” en 602 miles de
euros.

Licencias y marcas-

Las marcas tienen una vida ttil definida y se llevan a coste menos amortizacién
acumulada y correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacién se
calcula por el método lineal para asignar el coste de las marcas durante su vida
atil estimada, en el periodo durante el cual se espera que puedan producir
rendimientos, que se ha estimado en 5 afios.

Aplicaciones informdticas-

Las aplicaciones informaticas se registran por los importes satisfechos por la
adquisicién de programas informaticos y se amortizan siguiendo el método lineal
en su periodo de vida util que, en general, no supera los 5 afios. Los costes de
mantenimiento de dichas aplicaciones se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el valor contable
de los activos no supera el valor recuperable de los mismos, calculando éste en
base a lo explicado en la Nota 5-e.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o
coste de produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al
criterio mencionado en el apartado e) de esta Nota.

El inmovilizado material proveniente de la combinacién de negocios realizada en
junio de 2013 consecuencia de la adquisicion de Depilité Espafia, S.L. se presenta
valorado por el coste que figuraba contabilizado en libros de dicha sociedad
vendedora y su correspondiente amortizacién acumulada.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que
componen el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos
en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la
vida atil de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.
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El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, en base a
los afios de vida dtil estimada de cada uno de los elemento de su inmovilizado. El
detalle de los afios de vida util estimada aplicados en el ejercicio 2014 es el
siguiente:

Afios de Vida

Util Estimada
Construcciones 10
Instalaciones técnicas 6,67 a10
Magquinaria y utillaje 6,67 a10
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacién 5

En su caso, para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, los costes capitalizados
incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o
correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién o fabricacién del mismo.

El Grupo no tiene firmados contratos de concesién que contemplen compromisos
de desmantelamiento y rehabilitacién.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se
calcula como la diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del
activo y se reconoce en la cuenta de resultados consolidada.

Deterioro de valor de inmovilizado intangible y material

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del Fondo de Comercio o activos
intangibles de vida ttil indefinida) o siempre que existan indicios de pérdida de
valor (para el resto de los activos), el Grupo procede a estimar, mediante el
denominado “test de deterioro”, la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su
valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor
razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si
bien, en el caso de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los
calculos de deterioro se efectian elemento a elemento, de forma individualizada.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad
generadora de efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un Fondo de
Comercio, se reduce, en primer lugar, el valor contable del Fondo de Comercio
correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en
segundo lugar se reduce, en proporcién a su valor contable, el del resto de activos
de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los
siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia
no permitida en el caso especifico del Fondo de Comercio), el importe en libros
del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacién
revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. La
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de
las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato. Los demads arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el Grupo acttia como
arrendatario, se presenta el coste de los activos arrendados en el balance
consolidado segtin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente,
un pasivo por el mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las
cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan
dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de
caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se
reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su
naturaleza.

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos de activos en los que el arrendador conserva efectivamente
todos los riesgos y ventajas de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos.

Cuando el Grupo acttia como arrendador, los ingresos y gastos derivados de los
acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisiciéon del bien arrendado se presenta en el balance
consolidado conforme a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes
del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen como gasto en el
plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de
los ingresos del arrendamiento.

En las operaciones de arrendamiento operativo en las que el Grupo acttia como
arrendatario, los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
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devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo, se tratard como un cobro o pago anticipado que se imputard a
resultados a lo largo del periodo de arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros-

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en
una entidad y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital
en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como
respuesta a los cambios en una variable observable en el mercado (tal como un
tipo de interés, de cambio, etc.), cuya inversién inicial es muy pequefia en relaciéon
a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las
condiciones de mercado y que se liquida, normalmente, a una fecha futura.

Activos financieros-

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes
categorias:

i.  Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta
de bienes o en la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos
de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

ii.  Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas
que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

Para la determinacién de la naturaleza de empresa del Grupo o Asociada la
Sociedad aplica los criterios, definicion y pardmetros recogidos en la
Norma n° 13 de la normas de Elaboracién de Cuentas Anuales del Plan
General de Contabilidad, Real Decreto 1514 /2007.

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que
sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior.
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Por dltimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor
razonable, registrandose en el Patrimonio Neto el resultado de las variaciones en
dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro
de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse
en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, existe la presuncién de que
existe deterioro (caricter permanente) si se ha producido una caida de mas del
40% del valor de cotizaciéon del activo o si se ha producido un descenso del mismo
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de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere
el valor.

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los
activos financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero
es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para
calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, es
provisionar aquellas partidas que pudieran presentar una insolvencia manifiesta.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Por
el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de
activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos o el “factoring con
recurso”.

Pasivos financieros-

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y
que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico
de la empresa, o aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones
que los han generado.
Instrumentos de patrimonio-

Un instrumento de patrimonio representa una participaciéon residual en el
patrimonio de la Sociedad Dominante, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad Dominante se registran en el
patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Existencias

Las existencias se valoran a su coste o valor neto realizable, el menor. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los
intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién
del precio de adquisicion.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos
los costes estimados para llevarla a término_y los costes que serdn incurridos en

D. ]org'e irodey Linares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracién

23



i)

7

los procesos de comercializacion, venta y distribucién.

En la asignacién de valor a sus inventarios el Grupo utiliza el método del coste
medio ponderado.

El Grupo efecttia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las
existencias es inferior a coste.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de
explotacién que, con caracter general, se considera de un afio, también aquellos
otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se espera que se
produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados
financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y el efectivo y otros
activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se
califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de
explotacioén, los pasivos financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de
los derivados financieros cuyo plazo de liquidaciéon sea superior al afio y en
general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producird en el
corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al
gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o
ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de
las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio.
Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y
la cancelaciéon de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensaciéon y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de
fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operaciéon que no afecta ni
al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida
en que se considere probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, a nivel consolidado se consideran también las diferencias que puedan
existir entre el valor consolidado de una participada y su base fiscal. En general
estas diferencias surgen de los resultados acumulados generados desde la fecha
de adquisicién de la participada, de deducciones fiscales asociadas a la inversién y
de la diferencia de conversién, en el caso de las participadas con moneda
funcional distinta del euro. Se reconocen los activos y pasivos por impuestos
diferidos originados por estas diferencias salvo que, en el caso de diferencias
imponibles, la inversora pueda controlar el momento de reversion de la diferencia
y en el caso de las diferencias deducibles, si se espera que dicha diferencia revierta
en un futuro previsible y sea probable que la empresa disponga de ganancias
fiscales futuras en cuantia suficiente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con
cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con
contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registrados, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en
que existan dudas sobre su recuperacién futura. Asimismo, en cada cierre se
evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperaciéon
con beneficios fiscales futuros.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestaciéon recibida, deducidos rebajas, descuentos e
impuestos.

Prestacion de servicios.

El reconocimiento de los ingresos por prestacién de servicios se produce
considerando el grado de realizacién de la prestacién a la fecha de balance
consolidado, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado
con fiabilidad. No se considera que se puede valorar el importe de los ingresos
con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta. El Grupo basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos de cada
acuerdo.

Tal y como se indica en la Nota 1, la Sociedad presta servicios de estética corporal.
Estos servicios se suministran con precios fijos en funcién del tratamiento,
realizandose la venta por una sesién o varias sesiones agrupadas en bonos pre-
venta. Es politica del Grupo cobrar los tratamientos y bonos en el momento de su
contratacion.
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Ingresos por intereses.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo. En cualquier caso, los intereses de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias-

Los Administradores de la Sociedad dominante en la formulaciéon de las cuentas
anuales consolidadas diferencian entre:

i.  Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas
de sucesos pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de
recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o
momento de cancelacion.

ii.  Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que
ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es
mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas sino
que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria consolidada.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién,
siempre que no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra
como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya
exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligada a
responder; en esta situacién, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el
importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislaciéon vigente, el Grupo estd obligado al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se
ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores
de acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una
renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses
siguientes a la fecha del balance consolidado se descuentan a su valor actual.

A 31 de diciembre de 2014 el Grupo no tiene establecido plan de rescisién de
contratos de trabajo que haga necesaria la constitucion de provision por dicho
concepto en las presentes cuentas anualeg~consolidada ’ adicionales a la indicada
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en la Nota 16.
n) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados
de forma duradera en la actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la
minimizaciéon del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién
futura.

0) Transacciones con vinculados

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculados a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados por lo que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracién en el futuro.

p) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estados de flujos de efectivo consolidado, se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de la entidad, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacién.

- Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero.

q) Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

El estado de cambios en el patrimonio neto consolidado que se presenta en estas
cuentas anuales consolidadas muestra el total de las variaciones habidas en el
Patrimonio Neto del Grupo durante el ejercicio. Esta informacién se presenta
desglosada, a su vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado y el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado. A
continuaciéon se explican las principales caracteristicas de la informacién
contenida en ambas partes del estado consolidado:

- Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado: En esta parte del estado
de cambios en el patrimonio consolidado se presentan los ingresos y gastos
generados por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el
ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y los otros ingresos y gastos
registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto consolidado.
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Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto,
mostrandose su correspondiente efecto impositivo en la rdbrica “Efecto
impositivo” del estado consolidado.

- Estado total de cambios en el patrimonio consolidado: En esta parte del
estado de cambios en el patrimonio consolidado se presentan todos los
movimientos habidos en el patrimonio neto consolidado, incluidos los que
tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores. Este estado consolidado muestra, por tanto, una conciliaciéon del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que
forman el patrimonio neto consolidado, agrupando los movimientos habidos
en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

o Ajustes por cambios en criterios contables y correcciéon de errores:
Incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia
de la re-expresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con
origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

o Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: Recoge, de manera
agregada, el total de las partidas registradas en el estado de ingresos y
gastos reconocidos consolidado anteriormente indicadas.

Otras variaciones de patrimonio: Recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones de capital
de la Sociedad Dominante, distribucién de resultados, operaciones con instrumentos
de capital propios, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto

6. Fondo de comercio de consolidacion

A fecha de formulacién el Grupo estd pendiente de alocar el valor del Fondo de
Comercio de Consolidacién que ha aflorado este ejercicio al ser el primero que se
consolida. De acuerdo con la norma de Registro y Valoracién 19.2.6. del Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, el Grupo tiene un plazo de un afio para realizar un Price Purchase
Allocation con el fin de alocar el Fondo generado.

El movimiento del fondo de comercio de consolidacion durante el ejercicio 2014 es el
siguiente:

Euros
Ejercicio 2014 Saldo Adiciones o X Saldo
Retiros
Inicial Dotaciones Final
Fondo de Comercio de consolidacion - 7.428.789 - 7.428.789

El fondo de comercio consolidado que aparece en el balance consolidado se ha
originado en la combinacién de negocios del ejercicio 2014 descrita en la Nota 1.

D. Jorge Sirodey Lifiares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracién

08-



7. Inmovilizado intangible.

El movimiento habido durante el ejercicio 2014 “Inmovilizado intangible” del balance
de situacién adjunto, ha sido el siguiente:

Euros Saldo Adiciones o Retiros Saldo
Inicial Dotaciones Final
Coste-
Licencias y marcas 1.605,05 - - 1.605,05
Aplicaciones informaticas 64.599,35 - - 64.599,35
Fondo de Comercio 2.130.229,00 - (602.000,00) | 1.528.229,00
Total coste 2.196.433,40 - (602.000,00) | 1.594.433,40

Amortizaciéon acumulada-

Licencias y marcas (46,04) (66,58) - (112,62)
Aplicaciones informaticas (47.705,22) (5.383,51) - (53.088,73)
Total amortizaciones (47.751,26) (5.450,09) - (53.201,35)
Total neto 2.148.682,14 2.148.682,14

El capitulo “Fondo de comercio” recoge el importe asignado por este concepto
consecuencia de la combinacién de negocios efectuada con fecha 26 de noviembre de
2014 (véase Nota 1). En el ejercicio 2014 los Administradores de la Sociedad han
deteriorado el Fondo de comercio por un importe 602 miles de euros como
consecuencia de las variaciones en las estimaciones de los flujos de caja de Depilité
Espafia, S.L.

Al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad tenia elementos totalmente amortizados, que
segufan en uso, por importe de 452.951,87 euros.

Al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad no tenia activos intangibles sujetos a
restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

La Sociedad mantiene pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes de inmovilizado intangible. La cobertura de estas polizas se considera
suficiente.
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8. Inmovilizado material.

El movimiento habido durante los ejercicios 2014 en el epigrafe “Inmovilizado
material” del balance de situacién adjunto, ha sido el siguiente:

Saldo Adiciones Combinacién . Saldo
Euros . . o . Retiros .
Inicial . de Negocios Final
Dotaciones

Coste-
Adecuacion de locales 1.013.370,87 34.800,08 - (368.349,00) 679.821,95
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 3.406.090,72 | 108.960,33 | 17.835.715,07 | (520.343,88) | 20.830.422,24
Total coste 4.419.461,59 | 143.760,41 | 17.835.715,07 | (888.692,88) | 21.510.244,19
Amortizaciéon acumulada-
Adecuacion de locales (402.323,48) | (84.610,33) - 148.792,62 (338.141,19)
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material (1.639.086,39) | (306.624,11) | (12.529.284,93) | 305.044,45 | (14.169.950,98)
Total amortizaciones (2.041.409,87) | (391.234,44) | (12.529.284,93) | 453.837,07 | (14.508.092,17)
Total neto 2.378.051,72 5.306.430,14 7.002.152,02

La columna “Combinacién de Negocios” del ejercicio 2014 recoge el coste y
amortizaciéon acumulada de los activos integrados en la Sociedad consecuencia de la
combinacién de negocios realizada con fecha 26 de noviembre de 2014 (véase Nota 1).
Dichos saldos difieren de los presentados a la fecha de combinacién, derivado de
reclasificaciones efectuadas por la Sociedad para su mejor y adecuada presentacion,
sin que haya supuesto alteracion alguna del valor neto contable de la unidad de
negocio adquirida.

Durante el ejercicio 2014 la Sociedad ha cerrado ocho de sus clinicas, procediendo a
dar de baja el coste de las adaptaciones realizadas en los locales arrendados, asi como
el de los diferentes elementos no recuperables. La pérdida en el inmovilizado material
incurrida durante el ejercicio 2014 por el cierre de dichas clinicas ha ascendido a
308.270 euros y se presenta registrada en el capitulo “Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado” y “Amortizacién del inmovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 adjunta.

Los locales en los que la Sociedad realiza su actividad son utilizados bajo premisas de
arrendamiento operativo a terceros (véase Nota 7). El importe total de los
arrendamientos de locales devengados en el ejercicio 2014 ha ascendido a 424.303,22
euros y se encuentra registrado en el capitulo “Servicios exteriores” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Tal y como se indica en la Nota 7, al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad tiene
contratadas diversas operaciones de arrendamiento financiero de inmovilizado
material. El epigrafe “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluye
maquinaria adquirida en régimen de arrendamiento financiero cuyo coste al cierre del
ejercicio de 2014 asciende a 2.127.445,06 euros.
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Tal y como se indica en las Notas 7 y 9, al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad tiene
determinados elementos del inmovilizado material sujetos a garantia.

Al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad tenia elementos totalmente amortizados, que
segufan en uso, por importe de 3.711.591,67 euros. Asi mismo, a 31 de diciembre de
2014, existian notificaciones de diligencia de embargo sobre elementos del
inmovilizado material (maquinaria) realizadas por las autoridades fiscales (véase
Nota 11).

La Sociedad tiene pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos los
bienes de inmovilizado intangible. La cobertura de estas poélizas se considera
suficiente.

9. Arrendamiento.

Al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad, en su condicién de arrendatario, mantiene
formalizados diversos contratos. El detalle e informacién relativa a los mismos se
presenta a continuacion:

Arrendamientos financieros.

La informacién sobre los principales arrendamientos mantenidos por la Sociedad
durante el ejercicio 2014, se muestra a continuacién:

Euros
2014
Cuotas pagadas:
En ejercicios anteriores 1.010.453,84
En el ejercicio 46.761.40
Cuotas pendientes:
A corto 69.265,56
Alargo -

Del importe de las cuotas pendientes de pago a corto plazo a 31 de diciembre de 2014,
127.666,67 euros corresponden a cuotas vencidas a dicha fecha y no pagadas.

Los principales arrendamientos financieros mantenidos por la Sociedad durante el
ejercicio 2014 corresponden a maquinaria utilizada en la actividad ordinaria en las
clinicas de la Sociedad. Al cierre del ejercicio de 2014, la opcién de compra de los
citados arrendamientos financieros asciende a 16.519,47 euros.

La garantia de los contratos de arrendamiento financiero mantenidos son los propios
bienes sobre los que se formalizan los contratos y determinados activos financieros
que se indican en la Nota 8.

Arrendamientos operativos.

Los contratos de arrendamiento operativo més significativos suscritos por la Sociedad
y vigentes durante el ejercicio 2014 corresponden a equipos médicos y a los diferentes
locales en que desarrolla su actividad.
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Los contratos de arrendamiento de equipos médicos corresponden a cinco equipos
laser (Candela Mini Gentle Lase). Dichos contratos fueron suscritos con fecha 10 de
junio de 2010 y tienen vencimiento el 9 de junio de 2015. El arrendamiento se satisface
mediante sesenta cuotas mensuales. El coste estimado de los equipos laser asciende a
190.737,60 euros, aproximadamente. El importe de las cuotas pendiente de pago a 31
de diciembre de 2014 asciende a 152.319,27 euros, aproximadamente de los que
132.687,07 euros corresponden a cuotas vencidas a dicha fecha y pendientes de pago.

Los términos de los contratos de arrendamiento suscritos entre la Sociedad y la
entidad financiera arrendadora de los equipos médicos ponen de manifiesto, -al
incluir clausulas de compra obligatoria por la Sociedad del bien arrendado-, su
naturaleza de contrato financiero. No obstante dichos contratos se reconocen en las
presentes cuentas anuales en bases a criterios de arrendamiento operativo
(contabilizacién de la cuota de arrendamiento con cargo al capitulo “Arrendamiento”
de la cuenta de pérdidas y ganancias). A la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales la Sociedad no dispone de toda la informacién necesaria para
contabilizar dichas operaciones reconociendo como un activo en el balance de
situacion el coste de los equipos médicos, su correspondiente amortizacién calculada
en base a la vida util estimada y el pasivo por la deuda pendiente de pago derivada de
dichos contratos. No obstante el efecto que dicha contabilizacién, caso de
contabilizarse segtin lo expuesto, tendria sobre el resultado del ejercicio 2014, asi como
sobre el patrimonio neto de la Sociedad a 31 de diciembre de 2014 no se estima
significativo.

En relacién con los contratos de arrendamiento de locales al cierre del ejercicio 2014 la
Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en
cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en euros):

Valor
Arrendamientos Operativos Nominal
Cuotas Minimas (Euros)
Menos de un afo 266.928
Entre uno y cinco afios 794.970
Mas de cinco afios 85.143
Total 1.147.041

El importe de las cuotas de arrendamientos operativo reconocidas como gasto del
ejercicio 2014 ha ascendido a 336.099,81 euros y se incluyen en el epigrafe “Servicios
exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 13).

A 31 de diciembre de 2014 el importe de los arrendamientos vencidos no pagados
asciende a 130.326,38 euros y se encuentra contabilizado en el capitulo “Acreedores
varios” del balance de situacién a dicha fecha.
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10. Activos financieros.

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracién de “instrumentos financieros”, es el

siguiente:
Euros
Clases
Instrumentos financieros
Valores L1 .
Instrumentos de . Créditos, Derivados y
trimonio Representativos Otros Total
pa de Deuda
Categorias Largo | Corto | Largo Corto Largo Largo
8 Plazo | Plazo Plazo Plazo Plazo Corto Plazo Plazo Corto Plazo
Préstamos y partidas a cobrar - 300,00 - - 451.956,63 | 1.752.041,59 | 451.956,63 122.082,67
Activos disponibles para la
venta:
- Valorados a coste - - 7.377,53 | 3.020,40 - - 7.377,53 7.377,53
Total - - 7.377,53 | 3.020,40 | 451.956,63 | 1.752.041,59 | 459.334,16 | 1.755.361,99
El importe de los activos financieros con vencimiento determinado o determinable al
cierre del ejercicio 2014, clasificados por afio de vencimiento, es el siguiente:
Euros
ler afio 2° afo 3er afio 4° afio 5° afo Resto
Préstamos y partidas a cobrar 1.752.341,59 - - - - 451.956,63
Activos disponibles para la venta:
3.020,40 - - - - 7.377,53
- Valorados a coste
Total 1.755.361,99 - - - - 459.334,16

Préstamos y partidas a cobrar.

El apartado “Préstamos y partidas a

cobrar” incluye los siguientes conceptos e

importes:
Euros
No .
Corriente Corriente

Fianzas y depositos 451.956,63 -
Clientes por ventas y prestaciéon de servicios - 970.810,85
Cuentas corrientes con Socios y Administradores (véase Nota 14) - 781.230,74
Instrumentos de patrimonio - 300,00
Total 451.956,63 | 1.752.341,59
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Las fianzas y depositos registrados al cierre del ejercicio 2014 corresponden,
principalmente, con las fianzas entregadas en los arrendamientos de los locales en los
que la Sociedad realiza su actividad y mantiene sus oficinas.

Los saldos registrados al cierre del ejercicio 2014 en el apartado de “Clientes por
ventas y prestacion de servicios” tienen su origen, entre otros motivos, en la
incorporaciéon de cuentas a cobrar a clientes existentes en las clinicas objeto de
combinacién de negocios a la fecha de dicha operacién, determinados bonos que
pueden adquirir los clientes mediante aplazamiento en el pago, otras financiaciones
concedidas a clientes, etc.

En opinién de los Administradores de la Sociedad, no existen diferencias
significativas entre los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar y los
valores registrados en libros.

Activos disponibles para la venta.

El capitulo “Activos disponibles para la venta” incluye los siguientes conceptos e
importes:

Euros
No .
Corriente Corriente
Valores representativos de deuda 7.377,53 3.020,40
Total 7.377,53 3.020,40

Los valores representativos de deuda corresponden a imposiciones a plazo fijo y
fondos de inversién mobiliarios y de renta fija, y estdn garantizando determinadas
operaciones de arrendamiento financiero (véase Nota 7).

Informacién sobre naturaleza y riesgo de los instrumentos financieros.

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccién
Financiera, con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracién, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposiciéon a las
variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad.

a) Riesgo de crédito: Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos
liquidos en entidades financieras de elevado nivel crediticio. La Sociedad no tiene
contratados seguros de crédito sobre sus cuentas a cobrar, considerando su
experiencia histdrica, la tipologia de sus clientes, etc. En este sentido, no existe una
elevada concentracién de ventas ni de crédito con terceros.

b) Riesgo de liquidez: El resultado negativo de las operaciones ha afectado de
manera muy significativa a la posicién neta de tesoreria de la Sociedad y a sus
recursos liquidos. A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales la
Sociedad presenta un importante déficit de liquidez y mantiene impagadas una
parte de las cuotas de vencimientos de amortizacién de operaciones crediticias, asi
como de arrendamientos financieros y operativos. También tiene previsto solicitar
proximamente aplazamiento de pago de deudas fributarias y de Seguridad
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Social. Todos estos factores evidencian la dificultad de gestién de liquidez de la
Sociedad y la necesidad de alcanzar los acuerdos que se consideren convenientes
para hacer frente a los compromisos adquiridos y vencidos pendientes de pago.

c¢) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y otros riesgos de precios): Tanto la
tesorerfa como la deuda financiera de la Sociedad, estin expuestas al riesgo de
tipo de interés, el cual podria tener un efecto relevante en los resultados
financieros y en los flujos de caja. El riesgo de precio afecta a la Sociedad debido al
precio de venta teniendo en cuenta la elevada competencia existente en el sector.

11. Pasivos financieros.

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracién de “instrumentos financieros”, es el

siguiente:
Euros
Clases
Instrumentos financieros a | Instrumentos financieros a
largo plazo corto plazo
De}l das con Derivados y De.u das con Derivados y
Categorias entidades de otros entidades de otros
crédito crédito
Débitos y partidas a pagar 237.845,81 397.025,36 | 9.746.543,64 | 4.866.078,05
Total 237.845,81 397.025,36 | 9.746.543,64 | 4.866.078,05

El importe de los pasivos financieros con vencimiento determinado o determinable al
cierre del ejercicio 2014 corresponde, en su totalidad, con los siguientes vencimientos:

Euros
ler afio 2° afio 3er afio 4° afio 5° afio Resto
Préstamos y partidas a pagar | 14.612.621,69 258.000,00 316.000,00 - - 60.871,17
Total 14.612.621,69 258.000,00 316.000,00 - - 60.871,17

Pélizas de crédito.

Al cierre de los ejercicios 2014 la Sociedad tiene concedida poéliza de crédito con limite
de 300.000 euros que se encontraba dispuesta y en situaciéon de impago.

Acreedores por arrendamiento financiero.

El apartado “Acreedores por arrendamiento financiero” incluye 397.025,36 euros de
cuotas vencidas y no satisfechas a final del ejercicio (véase Nota 1).

Tal y como se indica en la Notas 7 y 8, al cierre del ejercicio 2014 y 2013 determinadas
operaciones de arrendamiento financiero estdn garantizadas por imposiciones a plazo
fijo.
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Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacién se detalla la informacién requerida por la Disposiciéon adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Importe %
Realizados dentro del plazo méximo legal 421.986,20 | 23,92%
Resto 1.341.845,71 | 76,08%
Total pagos del ejercicio 1.763.831,91 | 100,00%
PMPE (dias) de pagos 112
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 1.285.221,94

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia
a aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a la
partida “Proveedores” y “Acreedores Varios” del pasivo corriente del balance de
situacion.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el
cociente formado en el numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de
los pagos a proveedores realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al
respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido del
respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en
el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad segtin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la
Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 60 dias.

12. Patrimonio neto y fondos propios.

Con fecha 29 de diciembre de 2011 la Junta General de Socios aprobé el cambio de
forma juridica de la Sociedad Limitada a Sociedad Anénima.

A 31 de diciembre de 2014, la composicién del capital escriturado asciende a 4.050.098
euros, representado por 405.009.752 acciones de 0,01 céntimos de euros de valor
nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas. Dichas acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta,
son ordinarias y estan admitidas a cotizacion en el MAB, gozando todas ellas de
iguales derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 2014 las sociedades con derechos de voto, con porcentajes de
participacion igual o superior al 10%, son las siguientes:
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Sociedad Part:fi}f:cién
ATLAS CAPITAL EUROPA, S.L. 11,98%
ATLAS PROYECTOS, S.A. DE C.V. 18,63 %
ATLAS HOLDING EUROPA, S.L. 12,58%
ATLASS.CEF.L,S.L. 11,57%

Prima de emision.

El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la
utilizacién del saldo de la cuenta “Prima de emisién” para ampliar el capital y no
establece restriccion especifica en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad de responsabilidad
limitada debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal s6lo
podré utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2014 esta reserva se encuentra pendiente de constituir.

Acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2014 el Grupo tiene en su poder acciones propias de acuerdo
con el siguiente detalle:

Porcentaje Euros
Nuamero de sobre el . .
acciones total del Valor Precio medio Coste total de
ital de
caprta nominal . la adquisicion
social adquisicion
12.062.257 0,44% 0,01 0,30 638.393,44

Préstamos participativos.

A 31 de diciembre de 2014 dos accionistas de la Sociedad, Atlas Capital Europa, S.L y
Atlas Holding Europa, S.L. tienen otorgados préstamos participativos por importes de
626.000 euros y 936.000 euros respectivamente. De dichos préstamos, a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales, 810.000 euros han sido capitalizados en
ampliacién de capital realizada en enero de 2015. El resto de dichos préstamos se
encuentran vencidos, son exigibles y liquidos.

Consecuentemente, de acuerdo con la normativa mercantil aplicable, en una
evaluacién del patrimonio neto de la Sociedad a 31 de diciembre de 2014 los
préstamos participativos tienen naturaleza de recursos propios. Considerando dichos
préstamos el patrimonio neto de la Sociedad-a. 31 de diciembre de 2014 presenta la
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siguiente composicion:

Euros
Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2014 868.945,42
Préstamos participativos 1.562.000,00
Total patrimonio neto a 31 de diciembre de 2014 2.430.945,42

13. Administraciones Puablicas y situacién fiscal.

Saldos con Administraciones Piiblicas.

La Composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es el

siguiente:
Euros

Activos por impuesto diferido:
Activos por impuesto diferido 4.919.922,57
Total activos fiscales no corrientes 4.919.922,57
Activos corrientes:
Hacienda Publica deudora por IVA 73.449,44
Otros saldos con las Administraciones Publicas 21.184,96
Total activos fiscales corrientes 94.634,40
Pasivos no corrientes:
Pasivos por impuesto diferido 305.226,10
Total pasivos fiscales no corrientes 305.226,10
Pasivos corrientes:
Hacienda Puablica acreedora por retenciones 113.545,95
Hacienda Publica por otros tributos 86.708,49
Organismos de Seguridad Social, acreedora 757.424 65
Otras deudas con Administraciones Ptblicas 1.001.481,86
Total pasivos fiscales corrientes 1.959.160,95

Impuesto sobre Sociedades.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

Al cierre del ejercicio 2014, la conciliaciéon entre el importe neto de ingresos y gastos
del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre beneficios de la Sociedad
Dominante es la siguiente:
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Euros
Aumentos Disminuciones Importe

Saldo de Ingresos y Gastos del Ejercicio- (1.727.460,34)
Impuesto sobre Sociedades - (550.240,60) (550.240,60)
Diferencias permanentes -

Con origen en el ejercicio 76.738,57 - 76.738,57
Diferencias temporarias -

Con origen en ejercicios anteriores 148.555,23 - 148.555,23
Base imponible fiscal (Resultado fiscal) (2.052.407,14)

El gasto (ingreso) por impuesto de Sociedades de la Sociedad Dominante se compone

de:

Euros
Ajustes positivos a la imposicion sobre beneficios (513.101,79)
Impuesto diferido (37.138,81)
Total gasto/(ingreso) por impuesto de Sociedades (550.240,60)

Activos y Pasivos por impuesto diferido registrados.

Al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad Dominante tiene registrados créditos fiscales
por deducciones pendientes de aplicar y por bases imponibles negativas. El desglose y
movimiento de los créditos fiscales de la Sociedad Dominante es el siguiente:

Euros
A 31/12/2013 Aumentos A 31/12/2014
Bases Imponibles Negativas 1.285.579,17 513.101,79 1.798.680,96
Deduccion por gastos de formaciéon
profesiones (Art. 40 TRLIS) 1.323,65 - 1.323,65
Total activos por impuesto diferido 1.286.902,82 513.101,79 1.800.004,61

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el
balance de situacién a 31 de diciembre de 2014 por considerar los Administradores de
la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la
Sociedad, -en el marco del Plan de Viabilidad y actuaciones descritas en la Nota 1 de
la presente memoria-, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es
probable que dichos activos sean recuperados. Dichas bases imponibles se han

generado en los siguientes ejercicios:
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Aio Euros
2007 y ant. (5.610.000,00)
2008 (3.072.693)
2009 (822.044)
2010 (359.000)
2011 (1.855.000)
2012 (3.905.145)
2013 (3.427.436)
2014 (3.642.407)
Total (22.693.724)

Al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad Dominante tiene registrados en el balance de
situacion pasivos por diferencias temporarias imponibles cuyo desglose y movimiento

es el siguiente:

Euros
2013 Aumentos | Disminuciones 2014
K vendamientos financieros (or. 115 TR TOBR| - (105939 | 3801653
Amortizacién Acelerada (art. 111 TRLIS) 1.480,56 - (1.480,56) -
Libertad de Amortizacién D.A. 11* Ley 4/2008 65.566,37 - (16.598,83) 48.967,54
IVA diferido 16.125,33 - - 16.125,33
Total pasivos por impuesto diferido 140.248,18 - (37.138,78) 103.109,40

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras.

La Sociedad Dominante tiene abiertos y sujetos a inspeccién el resto de tributos y
ejercicios no cubiertos por la actuacién descrita en el apartado anterior, por los cuatro
altimos ejercicios no prescritos, tanto por los tributos estatales como por aquellos de

caracter local o autonémico.

A 31 de diciembre de 2014 la Sociedad Dominante tiene aplazado los siguientes

importes de liquidaciones impositivas:
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Importe
Concepto Tributario Periodo | Ejercicio pendiente
(Euros)

Retenciones e ingresos a cuenta IRPF del trabajo
(Mod. 111) 2T 2014 25.836,41
3T 2014 20.123,52
4T 2014 600,29
4T 2014 12.610,94
IVA (Mod. 303) 12M 2012 11.679,45
2M 2013 10.184,28
5M 2013 2.653,74
6M 2013 1.588,40
3M 2013 1.168,69
4M 2013 1.427,08
M 2013 10.990,93
8M 2013 11.194,46
10M 2013 7817.,53
IM 2013 2.373,34
12M 2013 18.835,38
1T 2014 4.925,69
4T 2014 10.982,88

Retenciones e ingresos a cuenta Retenciones

Arrendamientos (Mod. 115) 3T 2014 17.650,12
3T 2014 951,91
4T 2014 10.636,87
Liquidacién intereses de demora 2014 2014 126,43
Otros conceptos 10.435,14
Total 186.975,95

A 31 de diciembre de 2014 y sobre las deudas tributarias pendientes de pago de la
Sociedad Dominante existian apremios y notificaciones de diligencia de embargo de
bienes muebles.

La Sociedad Dominante esta realizando las gestiones necesarias con las autoridades
fiscales para establecer el calendario de pagos que permita satisfacer los importes
pendientes de pago.

Segiin establece la legislaciéon vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién. Los Administradores de la Sgeiedad consjderan que de la posible
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revisién de los afios pendientes de inspeccién fiscal no se pondrian de manifiesto
pasivos adicionales que afecten de manera significativa a las presentes cuentas
anuales.

Organismos de la Seguridad Social.

Con fecha 11 de mayo de 2011, la Sociedad Dominante recibié la concesién de
aplazamiento del pago de la deuda con la Tesorerfa General de la Seguridad Social,
con expediente 46119809653, por importe de 141.773,31 euros. No obstante dada la
situacion deficitaria de liquidez la Sociedad no ha podido hacer frente al calendario de
pago contemplado en la concesién recibida, ni atender el pago de determinadas
cotizaciones posteriores.

A 31 de diciembre de 2014 el balance de situaciéon adjunto presenta una cuenta a pagar
a la Tesoreria General de la Seguridad Social por importe de 757.424,65 euros,
incluyendo recargos, con la siguiente composicién:

Concepto Euros

Cotizaciones pendientes de pago ejercicio 2009 1.013,48
Cotizaciones pendientes de pago ejercicio 2010 79.972,51
Cotizaciones pendientes de pago ejercicio 2011 29.909,42
Cotizaciones ejercicio 2012 (abril a diciembre, ambos inclusive) 185.040,38
Cotizaciones ejercicio 2013 (enero a diciembre ) 127.366,55
Cotizaciones ejercicio 2014 (enero a diciembre ) 334.122,31

Total 757.424,65

14. Periodificaciones.
Periodificaciones de pasivo a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2014 el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo
corriente del balance de situacion adjunto incluye el coste de las sesiones vinculadas a
bonos preventa que no han sido devengadas a fecha de cierre tal y como se indica en
la Nota 4-j.
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15. Ingresos y gastos.
Iimporte neto de la cifra de negocios.

La distribuciéon del importe neto de la cifra de negocios correspondientes a los
ejercicios 2014, distribuida por categorias de actividades, es la siguiente:

Actividades %
Depilacién laser 85,36%
Tratamientos médicos corporales 13,33%
Tratamientos médicos faciales 0,18%
Otros 1,13%
Total 100,00%

En el ejercicio 2014, el 91,57% del importe neto de la cifra de negocios se ha producido
en territorio nacional. El restante volumen de servicios prestados se corresponde a las
ventas realizadas en los centros medico estéticos de Lisboa, Portugal.

Aprovisionamientos.

La composicién del epigrafe “Aprovisionamientos” de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2014, es la siguiente:

Euros
Compras nacionales 173.490,08
Total 173.490,08

Gastos de personal.

El epigrafe "Gastos de personal" de las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio
2014, presenta la siguiente composicién:

Euros
Sueldos, salarios y asimilados 1.757.677,75
Cargas sociales 422.842,46
Total 2.180.520,21

El capitulo “Sueldos, salarios y asimilados” incluye devengos en concepto de
indemnizaciones por importe de 453.701,87 euros al 31 de diciembre de 2014.

El ntiimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2014, detallado por
categorias laborales y sexos, es el siguiente:
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Plantilla a 31-12-2014

Plantilla media del ejercicio

2014
Varén Mujer Total Var6n Mujer Total

Alta Direccion - 6 6 - 6 6
Técnicos y administrativos 5 53 58 3 57 60
Meédicos y personal sanitario 4 101 105 3 127 130
Consultores - 52 52 - 56 56
Entrenadores 9 6 15 4 3 7
Esteticistas - 100 100 - 101 101
Comerciales - 1 1 - 3 3

Total 18 319 337 2 65 67

Otros gastos de explotacion.

La composicion del capitulo "Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas
y ganancias del ejercicio 2014 adjuntas, es la siguiente:

Euros

Arrendamientos y canones

Servicios de profesionales independientes
Suministros

Reparaciones y conservacion

Publicidad y relaciones publicas

Tributos

Servicios bancarios y similares

Otros servicios

Transporte y Viajes

Primas de seguros

Otras pérdidas en gestion corriente

549.474,72
321.124,37
175.476,16
124.406,71
305.697,50
53.835,93
46.229,69
99.171,39
13.249,91
13.789,59
413,02

Total

1.702.868,99

16. Operaciones con partes vinculadas.

Saldos y transacciones con vinculadas.

Los saldos y transacciones realizadas durante el ejercicio 2014 con sociedades del
grupo, Socios y Administradores presentan la siguiente composicién:

2014
Atlas Holding Europa, S.L. (626.282,68)
Atlas Capital Europa, S.L. N\ (936.%88,91)

i —
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El saldo a 31 de diciembre de 2014 de las cuentas mantenidas con Atlas Holding
Europa, S.L. y Atlas Capital Europa, S.L. se corresponden a los créditos concedidos en
el ejercicio 2014 descritos en la Nota 1.

Retribuciones al Organo de Administracion y a la Alta Direccién.

Durante el ejercicio 2014, ninguno de los Administradores de la Sociedad ha
devengado remuneracién alguna en el desempefio de su cargo, que ha incluido la
asuncion de funciones de alta direccién.

Al 31 de diciembre de 2014, no se ha realizado aportacién alguna en concepto de
fondos, primas de seguro de vida o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales
miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad, asi como anticipos o
créditos. De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos
durante ambos ejercicios.

Durante el ejercicio no se han satisfecho indemnizaciones por cese de
Administradores de la Sociedad.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por
cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.3 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, redactado por el apartado diecisiete del articulo tinico de la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo, los miembros del Consejo de Administracién de
Vousse Corp, S.A., manifiestan no haber realizado durante el ejercicio 2014 y hasta la
fecha actual ninguna operacién, ni con la propia Sociedad ni con cualquier otra
empresa del Grupo, ajena al trafico ordinario de las sociedades, ni fuera de las
condiciones normales de mercado.

17. Otra informacién.
Hechos posteriores
a) Modificacién de acuerdos de adquisicion de Hedonai

El Consejo de Administracién la Sociedad en su sesion de 12 de enero de 2015, al
amparo de la autorizacién conferida por la Junta General de Accionistas celebrada
el 30 de julio de 2014, adopto, entre otros, el acuerdo de ampliar el capital social
mediante aportaciones dinerarias, con derecho de suscripcion preferente y
mediante aportaciones no dinerarias.

La ampliacién de capital acordada mediante aportaciones dinerarias, asciende a
158.990.307 acciones nuevas, de un valor nominal de 0,01 euros cada una de ellas,
con una prima de emisién de 0,002 euros; y la ampliacién de capital acordada
mediante aportacién no dineraria asciende a 81.000.000 acciones de un valor
nominal de 0,01 euros cada una de ellas, sin prima de emisién ni derecho de
suscripcion preferente, que se suscribiran integramente mediante la aportacién no
dineraria consistente en la compensaciéon de crédito liquido, vencido y exigible
por importe de 810.000 euros, cuyo titular es Atlas Capital Europa, S.L.

D. Jorge Sirodey Lifiares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracién
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b)

La finalidad de la ampliacién de capital es la de reforzar la posicién de tesoreria
con el fin de afrontar el segundo pago en efectivo comprometido por la Sociedad
por un importe total de 1.000.000 euros tras el acuerdo de adquisicién descrito en
la Nota 1.

Dado que la aportaciéon dineraria de la mencionada ampliacién de capital se
desembolsé con posterioridad al 30 de enero de 2015, la Sociedad y los
vendedores, de mutuo acuerdo y dentro del marco del acuerdo de adquisicién,
otorgaron un nuevo plazo hasta el 9 de marzo de 2015.

Con fecha 10 de marzo de 2015 se comunico el acuerdo entre Vousse Corp, S.A.y
Nazca por el que se modifican los términos de la cldusula de Pago y préstamo
participativo del acuerdo de adquisicién del 100% del capital de Hedonai. En los
términos del nuevo Acuerdo, se adhirié la posibilidad de un descuento por pronto
pago en caso de adelantar la fecha de cierre al mes de julio de 2015, en cuyo caso,
podra beneficiarse de un descuento en la compra de 1 milléon de euros.
Adicionalmente, el préstamo participativo concedido a Hedonai, se ha
incrementado de 500 miles de euros a 900 miles de euros, pudiendo a juicio de
Nazca si hiciera falta, incrementarse en 600 miles de euros adicionales en los
mismos términos del acuerdo original, alargandose su fecha de vencimiento hasta
31 de diciembre de 2016, siendo el objetivo de dicho incremento la culminacién de
la re-estructuracién operativa y la renovacién de los equipos laser orientada a la
eficiencia y a la mejora en productividad.

A continuacion se resaltan las principales cldusulas modificadas:

- El primer pago en efectivo de la compra, ya efectuado, se ha modificado a 50
miles de euros, a raiz de la liberacién parcial por importe de 200 miles de
euros que acordaron el Vendedor y Comprador destinarlo a Préstamo
Participativo.

- El segundo pago en efectivo de la compra a realizar en el dia de ayer se ha
reducido hasta 600 miles de euros, en lugar de € 1 millon.

- El tercer, cuarto y quinto pago en efectivo de la compra han visto modificado
sus importes. Asimismo se han fijado como nuevas fechas de pago el 29 de
mayo, 20 de julio y 30 de octubre de 2015, respectivamente, contemplando
ademas el posible descuento de € 1 millén en caso de culminar el acuerdo en
el mes de Julio de 2015.

Tal y como se comunicé en hecho relevante de fecha 26 de noviembre de 2014, tras
el acuerdo de adquisicién del 100% del capital de Hedonai se comenzé un proceso
de re-estructuracién operativa. En el &mbito laboral, el proceso de
reestructuracién se ha llevado a cabo mediante un proceso de Expediente de
Regulaciéon de Empleo (en adelante “ERE”), para la amortizaciéon de entre un 10 y
15% de puestos de trabajo entre servicios centrales y clinicas, que suponen un
ahorro significativo con impacto directo en las proyecciones financieras de 2015.

Expediente de Regulacién de Empleo

Con objeto de hacer frente a la carga indemnizatoria derivada de esta re-
estructuraciéon laboral, se doté una provision por importe de 0,39 millones de
euros en la cuenta de resultados de 2014. 6 el pasado 13 de febrero

D. Jorge Sirodey Lifiares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracién
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de 2015 alcanzando, el pasado 20 de marzo de 2015, la firma del siguiente
acuerdo:

Amortizaciéon de 39 puestos de trabajo, representativo de un 13% de la
plantilla anterior de Hedonai. Las indemnizaciones destinadas a los afectados
ascienden a 0,42 millones de euros (vs 0,39 millones de euros provisionados a
31 de diciembre de 2014).

Reducciéon consolidada de salarios a los trabajadores de Hedonai. Los
empleados con un salario fijo anual superior a 18 miles de euros brutos,
experimentaran una reduccién que se incrementara desde el 7,5% (si asciende
a 18 miles de euros brutos) hasta el 15% (si es igual o superior a 22 miles de
euros brutos). Esta reduccién se aplicara desde la némina de abril de 2015.

Modificaciéon del sistema de retribucién variable para la consecucién de
objetivos de 2015 y siguientes ejercicios de Hedonai.

Renovacién de la maquinaria en centros Hedonai.

VOUSSE, a través de su filial Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L., y la
Multinacional Alma Lasers, Ltd., (en adelante la “Alma Lasers”) han llegado a un
acuerdo de adquisicién y puesta en funcionamiento de equipos laser de tdltima
generacion en las clinicas médico-estéticas de Hedonai.

Dicho acuerdo consiste en la renovacién y compra de hasta un total de 100
equipos. Inicialmente la Sociedad reemplazara 25 de sus 84 maquinas actuales que
requerira una inversién aproximada de € 1,2 millones.

Avales y garantias.

Al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad no tiene prestados ni recibidos avales o
garantias algunas.

Adicionalmente, una entidad financiera avala con caracter temporal a la Sociedad por
importe de 10.000 euros ante terceros por operaciones de arrendamiento operativo de

locales.

Honorarios de auditoria.

Durante el ejercicio 2014 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de
cuentas asi como por servicios profesionales adicionales se desglosan a continuacion:

Euros
Sociedad Resto Total
Dominante | Sociedades

Auditor principal-
Servicios auditoria cuentas 15.000 - 15.000
Otros auditores-
Servicios auditoria cuentas - 26.000 26.000

Total 15.000 26.000 31.000

D. Jorge éﬁ%’d—ey Lifares

Secretario no Consejero del Consejo de Administracién
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Acuerdos fuera de balance.

Los Administradores de la Sociedad no tienen constancia de la existencia de acuerdos
de la Sociedad que no figuren en balance y sobre los que no se haya incorporado
informaciéon en otra nota de la presente memoria, en su caso, que resulten
significativos para determinar la posicion financiera de la Sociedad.

Litigios y Reclamaciones.

A 31 de diciembre de 2014 existen reclamaciones interpuestas por empleados que
causaron baja en la Sociedad. También existen reclamaciones, algunas de ellas
sustanciadas en via judicial, relacionadas con la actividad operativa de la Sociedad y
oras. En opinién de los Administradores de la Sociedad y sus asesores legales no se
estima pasivo adicional significativo alguno al registrado por dicho motivo en el
balance de situacién a 31 de diciembre de 2014.

Asi mismo la Sociedad estd concluyendo la preparacién de acciones judiciales por
diferentes motivos y conceptos frente a personas que han mantenido relacién laboral o
de otra indole con la Sociedad.

D. Jorge Sirodey Lifiares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracién
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VOUSSE CORP, S.A.

Informe de Gestion Consolidado
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de Diciembre de 2013

Evolucién de los negocios y situacién de la Sociedad

La Sociedad matriz, a través de su filial, Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L,
procedio el 26 de noviembre de 2014 a la adquisicién del 100% del Capital de Hedonai
Estética Integral, S.L. El Precio de compra inicial acordado asciende a 7,2 millones de
euros, dividido en varios pagos en efectivo por un total de 5,2 millones de euros y un
pago en acciones de 2 millones de euros. Consecuentemente, Nazca Capital, actual
accionista de Hedonai, tomara una participacién en el accionariado de VOUSSE.

Ademas, la Sociedad cuenta con un descuento por pronto pago de 1 millén de euros,
si antes de finalizar el mes de Julio de 2015 concluye con la totalidad de los pagos por
dicha adquisicién.

Desde este momento, fruto de la combinacién de negocios, La sociedad Matriz,
Vousse Corp, S.A ha adquirido la obligacién de consolidar la contabilidad, y por tanto
formular cuentas anuales consolidadas del cual este informe de gestion es parte
integrante.

Hedonai esta integrada por una red de 40 centros propios repartidos por toda la
geografia espafiola y Lisboa (Portugal), de los cuales la mitad de ellos estan ubicados
en los centros comerciales El Corte Inglés. Hedonai cuenta con un reconocido
prestigio por su seriedad, calidad y compromiso con sus mas de 200.000 clientes, a los
que ofrece servicios de Depilacién Laser, Medicina estética, Estética, Dietética y
nutricién, y Electrofitness.

En el ejercicio 2014, Hedonai ha cerrado con una cifra de negocio de 12,6 millones de
euros millones de euros, de los cuales, 1,4 millones corresponden a la consolidaciéon
con efectos a partir de 1 de diciembre de 2014.

Esta adquisicion, representa por tanto un impulso muy significativo en la expansion e
internacionalizacién del grupo resultante, que contard con mdas de 45 centros
repartidos por toda la geografia espafiola y Portugal, y que ademads gracias a la
experiencia y conocimiento del sector, y a las sinergias claras de ambas compaiiias,
Vousse se convertird en uno de los referentes en el sector médico-estético del pais.

Fruto de la operacién corporativa descrita, el Plan estratégico de la compafiia sufrié
un importante cambio, con el rediseno de las operaciones y las marcas que
actualmente posee, pasando de una facturacion de 1,5 millones en el negocio
procedente de la marca Suavitas y 1,4 millones procedente de la marca Hedonai (mes
de diciembre de 2014), haciendo un total de ventas en el presente ejercicio de 2,9
millones de euros, frente a 2,5 millones que se encontraban proyectados mediante la
modificacién del nuevo Plan de Negocio de 2014 y 2015.

Este salto en la facturacién la sociedad estima que se multiplicara por 5 en el ejercicio
2015, ascendiendo en proyecciones a 14,8 millones de euros de facturaciéon a nivel
consolidado.

D. Jorge Sirodey Lifiares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracién
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Acontecimientos importantes con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio.

Tras la adquisicién del 100% del Capital de Hedonai, la Sociedad, procedié a la
formalizacién de un préstamo participativo por importe de 900 miles de euros, los
cuales se encuentra integramente desembolsados a la fecha de emisién del presente
informe.

Dicho préstamo se formaliza en virtud de un Plan de Reestructuracién operativa en
Hedonai, principalmente derivado de las sinergias de ambas marcas. En el dmbito
laboral, el proceso de reestructuracion se ha llevado a cabo mediante un proceso de
Expediente de Regulacién de Empleo (en adelante “ERE”), para la amortizacién de
entre un 10 y 15% de puestos de trabajo entre servicios centrales y clinicas, que
suponen un ahorro significativo con impacto directo en las proyecciones financieras
de 2015. Con objeto de hacer frente a la carga indemnizatoria derivada de esta re-
estructuracién laboral, se dot6é una provisiéon por importe de 0,39 millones de euros en
la cuenta de resultados de 2014.

El ERE comenzo el pasado 13 de febrero de 2015. Tras el inicio del periodo de 30 dias
de consultas para alcanzar un acuerdo, los trabajadores nombraron un comité de
portavoces que han mantenido las negociaciones con los representantes de Hedonai,
hasta la finalizacién de dicho periodo de consultas el pasado 20 de marzo de 2015 con
la firma del siguiente acuerdo:

(i) Amortizacién de 39 puestos de trabajo, representativo de un 13% de la plantilla
anterior de Hedonai. Las indemnizaciones destinadas a los afectados ascienden
a 0,42 millones de euros (vs 0,39 millones de euros provisionados a 31 de
diciembre de 2014).

(if) Reduccion consolidada de salarios a los trabajadores de Hedonai. Los
empleados con un salario fijo anual superior a 18 miles de euros brutos,
experimentaran una reduccién que se incrementara desde el 7,5% (si asciende a
18 miles de euros brutos) hasta el 15% (si es igual o superior a 22 miles de euros
brutos). Esta reduccién se aplicard desde la némina de abril de 2015.

(iif) Modificacién del sistema de retribucién variable para la consecucién de
objetivos de 2015 y siguientes ejercicios de Hedonai. La retribuciéon variable
dependera de la consecucién de unos indicadores tales como ventas, cobros,
precio medio de la venta y prestacién de servicios. La Sociedad persigue que los
empleados se beneficien en mayor medida de los ingresos que generen, con el
consiguiente incremento de su compromiso y motivacién, al mismo tiempo que
la Sociedad maximice su cifra de negocio y rentabilidad.

Consecuentemente, la Sociedad estima obtener un ahorro anualizado correspondiente
a la medida (i) para los préximos 12 meses de aproximadamente 0,9 millones de
euros, en linea con lo previsto por la Sociedad. Respecto a las medidas (ii) y (iii),
también estdn contempladas bajo las hipétesis asumidas en el Plan Estratégico de la
Sociedad, en linea con la actualizacion de las proyecciones financieras publicada.

Ademas del ambito laboral, dicho plan de restructuracion pretende dar un salto a la
situaciéon operativa actual de Hedonai, que también permitird incrementar su
facturacién en el ejercicio 2015, mediante la aplicacion de nueva tecnologia de
depilacion laser de tdltima generacion. Gracias a_la incorporacién progresiva de estas

-
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maquinas, Hedonai podra tratar a un nimero mayor de pacientes de una forma mas
rapida y eficaz, dado que disponen de una cabeza de 2 cm, en lugar de 1 cm,
abarcando més zona de la piel de una manera segura y con resultados garantizados.
De esta forma, la productividad en los centros se traduce en un incremento directo de
la capacidad instalada de aproximadamente un 35%.

Evolucion previsible de la Sociedad.

Como ya se ha comentado en el informe de gestion individual, los acontecimientos
ocurridos durante el primer trimestre de 2015 a nivel consolidado, ponen de
manifiesto elementos muy positivos que mitigan el riesgo de continuidad de la
Sociedad, con los que el grupo espera multiplicar por 5 su facturacién, pasando de
casi 3 millones de euros de facturacién a casi 15 millones de euros de importe neto de
cifra de negocio. Este acontecimiento supone un fuerte impulso a la expansién de la
Sociedad, que unido a una gestiéon mas eficiente en costes asi como las sinergias
derivadas de ambas compafias, permitirdn en el ejercicio 2015 la generacién de
recursos y excedentes liquidos necesarios para atender los compromisos adquiridos y
comenzar la nueva etapa de Vousse, mediante el crecimiento orgéanico e
internacionalizacién, y por tanto relanzar su valor en bolsa y capitalizacién en el
mercado.

Actividades de I+D.

La Sociedad no ha realizado actividades de I+D en su actividad, si bien se encuentra
en exploracién continta e investigacién de nuevas técnicas aplicadas mediante la
subcontratacién de servicios de este tipo.

Acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad tiene en su poder acciones propias de acurdo
con el siguiente detalle:

Porcentaje Euros
Nuamero sobre el )
de total del Valor Pre.c1o Coste total
acciones capital nominal medio de dela
social adquisiciéon | adquisicién
1.798.493 0,44% 0,01 0,30 535.755,79

El total de adquisiciones de acciones propias realizadas durante el ejercicio 2014 ha
ascendido a 12.673.039 acciones con un coste total de 142.205,06 euros (coste medio de
0,0112 euros por accién).

El total de ventas de acciones propias realizadas durante el ejercicio 2014 ha ascendido
a 11.125.391 acciones con un precio de venta total de 143.517,54 euros (coste medio de
0,0129 euros por accion).

Uso de instrumentos financieros.

No se ha producido el uso de instrumentos financieros por parte de la sociedad que
resulte relevante para la valoracién de sus activos, pasivos, situacién financiera y
resultados, adicionales a los desglosados en la memoria adjunta.

Valencia a 30 de Abril de 2015.

D. Jorge Sirodey Lifiares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracién
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VOUSSE CORP, S.A.

Formulaci6n de cuentas anuales consolidadas correspondientes
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

El Consejo de Administracion de Vousse Corp. S.A, con fecha 30 de abril de 2015 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de
Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede formular las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, las cuales vienen precedidas
por los Documentos que preceden a este escrito.

El Consejo de Administracion faculta y delega a D. Jorge Sirodey Lifiares, como Secretario no
Consejero del Consejo de Administracion, quien acepta la firma de todas las hojas d las
presentes cuentas anuales, firmando a continuaci6n, en sefial de conformidad, los consejeros de

la Socie ad que spn:
o M/
i’

D. Esteban Hernandez Hidalgo

Valencia a 30 de Abril de 2015.
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ACLARACIONES A LOS INFORMES DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
INDIVIDUALES Y CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014

En su informe de auditoria sobre los estados financieros individuales del ejercicio 2014, el auditor
Luis Caruana & Asociados, S.L. ha incluido las siguientes salvedades:

1. Como parte de nuestro trabajo de auditoria hemos enviado solicitud de confirmacion escrita de
saldos, operaciones y otros asuntos a la totalidad de las entidades financieras con los que opera la
Sociedad. A la fecha de emision del presente Informe no hemos recibido respuesta a la solicitud
de dos entidades financieras con la que se mantienen operaciones significativas. Aun cuando se
han efectuado procedimientos alternativos para obtener la adecuada evidencia de los saldos y
otros riesgos mantenidos por la Sociedad con dichas entidades financieras, el conocimiento y
evaluacion de otras operaciones, compromisos, garantias o informacion no recogida en los
registros contables y en las cuentas anuales sélo es posible mediante la recepcién de confirmacién
escrita.

2. Como parte de nuestro trabajo hemos analizado los saldos de clientes registrados en el capitulo
“Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance de situacién al 31 de diciembre de
2014 adjunto. El saldo de dicha cuenta asciende a 942.614 euros. Debido a la naturaleza de los
saldos de cliente que integran dicha cuenta, -con antigiiedad significativa consecuencia, entre
otros motivos, de la contratacion de abonos de servicio para periodos superiores al afio-, a la
atomizacion de los clientes que la componen y a los procedimientos operativos de registro, no
hemos podido satisfacernos sobre la recuperabilidad final de dicho saldo y sobre la necesidad de
reconocer provisién por deterioro de los saldos que finalmente pudiesen resultar no
fi8recuperables.

3. Como se indica en la Nota 1 y 15 de la memoria adjunta la Sociedad tiene pendiente de pago
cuotas de impuestos, de seguridad social y salarios e indemnizacion a empleados con los que ha
rescindido su relacion laboral. Consecuencia de esta situacion se han producido embargos y
existen demandas de mas de cincuenta de dichos empleados. Aun cuando los pasivos
reconocidos en el balance de situacién adjunto a 31 de diciembre de 2014 por estos conceptos
incluye las deudas reconocidas asi como otros pasivos adicionales, no es posible determinar el
importe final de los pasivos u otras contingencias que se deriven de dicha situacion.
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En relacién con las mencionadas salvedades, y con objeto de dar cumplimiento a la Circular
9/2010 del Mercado Alternativo Bursétil, a continuacion se detallan las medidas que llevara a
cabo la Sociedad con objeto de subsanar dichas salvedades:
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- 1°salvedad: la Sociedad perseguira la respuesta a la solicitud realizada por el auditor a
las dos entidades financieras con las que mantienen operaciones significativas. Una vez
reciba las mencionadas confirmaciones escritas, las remitira al auditor.

- 2° salvedad: con anterioridad a septiembre 2014 la estrategia de ventas seguida por la
Sociedad consistia en una financiacién directa a sus clientes de hasta 24 meses, dado que
no disponia de financiacion al consumo otorgada por alguna entidad financiera.
Consecuentemente, la Sociedad no cobraba los servicios prestados hasta que, una vez se
girase el cobro del crédito de cada recibo, se comprobara que efectivamente habia sido
abonado. Dado que desde septiembre de 2014 los servicios prestados por la Sociedad se
financian con una entidad financiera, el importe pendiente de cobro resaltado en la
salvedad ir4 disminuyendo progresivamente (bien por su cobro o bien por su provision).

- 3° salvedad: la Sociedad continGia con sus negociaciones referentes a las cuotas de
impuestos, de seguridad social y salarios e indemnizacion a empleados con los que ha
rescindido su relacion laboral. Una vez se determinen los importes definitivos a abonar,
en caso de que existan diferencias sobre los actualmente contabilizados, la Sociedad
incrementaré o reducird las provisiones dotadas al respecto en el balance de la Sociedad.

En su informe de auditoria sobre los estados financieros consolidados del ejercicio 2014, el
auditor Luis Caruana & Asociados, S.L. ha realizado una denegacion de opinion al no haber
podido obtener evidencia de auditoria que proporcione base suficiente y adecuada para expresar
una opinién de auditoria. Adicionalmente a las salvedades sefialadas en el informe de auditoria
de los estados financieros individuales del ejercicio 2014, el auditor a fundamento la mencionada
denegacidn de opinidn en la siguiente circunstancia:

Como se indica en la Nota 3 de la memoria consolidada adjunta el ejercicio 2014 es el primer
ejercicio que la Sociedad Dominante formula cuentas anuales consolidadas. Esta formulacion es
consecuencia de la combinacion de negocios realizada con fecha 26 de noviembre de 2014 con la
adquisicion del 100% de las participaciones que integran el capital social de Hedonai Estética
Integral, S.L. (a través de su sociedad dependiente Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L.). La
fecha de adquisicion de esta sociedad dependiente y su naturaleza sobrevenida han generado
I6gicas e importantes ineficiencias en el proceso de consolidacidén de cuentas anuales. A la fecha
del presente informe la Sociedad Dominante no nos ha podido proporcionar las cuentas anuales
formuladas de Hedonai Estética Integral, S.L., que, a dicha fecha, se encuentran en proceso de
auditoria de cuentas realizado por otro auditor.

Con fecha 30 de abril de 2015 el auditor del componente Hedonai Estética Integral, S.L. nos ha
remitido, con objeto de dar cumplimiento a las normas internacionales de auditoria que son de
aplicacién, determinada informacion y nos ha anticipado los posibles términos de su opinion
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profesional. Dicho borrador pone de manifiesto la existencia de procedimientos de auditoria
pendientes de concluir para la emisidn del correspondiente informe de auditoria.

Por las circunstancias descritas no hemos podido aplicar la totalidad de los procedimientos
requeridos por las normas internacionales de auditoria (NIA ES-600) con objeto de satisfacernos
sobre el contenido, presentacion e imagen fiel de las cuentas anuales del componente a los efectos
del adecuado proceso de su integracién en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas.
Por consiguiente, no hemos podido satisfacernos sobre el contenido y adecuada presentacion de
los saldos e informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, dado que ponen
de manifiesto la importancia significativa que las magnitudes econdmicas y masas patrimoniales
de Hedonai Estética Integral, S.L. tienen sobre dichas cuentas consolidadas, evidenciando una
materialidad muy relevante.

7

En relacion con el fundamento adicional identificado anteriormente que ha conllevado la
denegacién de opinién del auditor, y con objeto de dar cumplimiento a la circular 972010 del
Mercado Alternativo Bursétil, la Sociedad quiere aclara los siguientes extremos:

- Laadquisicion del 100% de Hedonai Estética Integral, S.L. el pasado 26 de noviembre de
2014 ha constituido una combinacion de negocios que requiere de consolidacion contable
a partir de su adquisicion, en aplicacion de la normativa vigente. Dicha adquisicion ha
acontecido en el dltimo mes del ejercicio 2014 de manera sobrevenida, si bien, debiendo
incorporar las cuentas anuales de Hedonai a las de VOUSSE con efectos desde el 1 de
diciembre de 2014.

- En el momento de la adquisicion, Hedonai Estética Integral, S.L. tenia hombrado como
auditor de cuentas a Price WaterhouseCoopers (PwC) para la revisién de sus estados
financieros del ejercicio 2014. A su vez, VOUSSE tenia nombrado como auditor de
cuentas para el ejercicio 2014 a Luis Caruana& Asociados, S.L. Este extremo ha requerido
de wuna coordinacién entre sociedades de auditoria que por circunstancias
procedimentales, ha impedido disponer del informe de auditoria de Hedonai Estética
Integral, S.L. con anterioridad al 30 de abril de 2014, si bien, la auditoria de la empresa se
encuentra en su fase final, pendiente de emision del mencionado informe por parte de
PwC.

- Luis Caruana& Asociados, S.L. dispondra de dicho informe de auditoria en las proximas
semanas, y emitira la opinion correspondiente antes del préximo dia 18 de mayo de 2015,
extremo del que se dara traslado al Mercado mediante la publicacion del correspondiente
Hecho Relevante.

Por todo ello, el Consejo de Administracion de la Sociedad estima que tan pronto Luis Caruana&
Asociados, S.L. disponga del informe de auditoria de HEDONAI emitido por PwC, estara en
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disposicion de subsanar la mencionada denegacion de opinion del informe de auditoria de los
estados consolidados del ejercicio 2014, lo cual estiman que tendrd lugar no mas tarde del
proximo 18 de mayo de 2015.



